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Hospod#ské vysledky Erste Group za 4Q 2011 byly oprotidemsu
lepSi jak na drovni vynds tak i naklad. Ve srovnani s odhady byl
lepSi zejménaisté Urokové vynosy Kili ristu Uvrového portfolia
v jednotlivych zemich a dale nizSi odpisyetivdiky lepSici se kvalkit
avéroveho portfolia zejména v retailovém segmentuv@zai naklady
byly ve srovnani s konsensem nizstisty zisk byl vySSi o 24 %
Vysledky hodnotime pozitivha aiekdvame pozitivni reakci investor
V souladu s naSimi odhady se sgolesti Erste Group d#o na trzich
v Rakousku,Ceské republice a Slovensku, kde Erste vykazalanél
zisky. Navic Erste se tlazvySovat jadrovy ukazatel core tier 1

hodnotu 9,4 % ke konci roku 2011, coZ hodnotimeitpoz. Dle

nasich odhail se Erste ddo zvySovat objem (& v retailovém a

SME segmentu vetvrtém kvartale 2011 vifpact Rakouska a dalg

v retailovém segmentu v Rumunsku, Slovensku a Gltsku. Naopak
objem Gri poklesnul v poslednim kvartale 2011 oproti naSathamh

v Ceské republice. Z hlediska segmiese nedélo GCIG (korporatni
segment vetns realit), ktery mezikvartakh poklesnul, coz wrlo za
nasledek pokles objemu & mezikvartald. Naopak meziréné

vzrostlo Owrové portfolio Erste o 1,8 %. Oproti konsensuélni
odhadu vykéazala Erste ve 4Q 2011 vy&sté urokové vynosy, co
bylo zpisobeno zejména astem U¥rového portfolia ve vySe
zmirgnych zemich.

Rozbor hospod&skych vysledki pro 4Q 2011
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Komentar k odhadam
hospodé&'skych vysledki

Déle tvorba opravnych polozek ke ztratam #rivse oproti
konsensu podstatn snizila diky lepSimu vyvoji kvality
avérového portfolia, ficemZz nové odpisy se tiiozejména

v Madarsku a Rumunsku (SME segment). LepSi vysleflky

v piipadt  odpigi Owérai  byly zaznamenany zejmérla

Vv retailovém segmentu.

Celkow objem depozit mezikvartainpoklesnul diky propadt
retailového a SME segmentu, coz bylaigpbeno propaden
ulozek vCeské republice a to jak mezikvartgintak i
mezirainé. JAdrovy ukazatel EBA core tier 1 se ke konci rg

2011 zvysil na 8,9 %,femz bez hybridniho kapitalu se core

tier pohybuje na drovni 7,8 %. Erste bude moci peb\vzgtny
odkup hybridniho kapitalu, tak aby si vylepSila kalwvou
piimérenost. Provozni naklady Erste byly ve 4Q 2(
mezikvartalg nizSi i nizSi oproti konsensu. Vysledky za 4
2011 Erste hodnotime poziti&ra aekdvame pozitivni reakc
investofl.

Pt mezirainim srovnani byl rok 2011 pro Erste zklamén);m,
mi

coz bylo zmsobeno zejména jednorazovymi nakladov
poloZkami ve 3Q 2011, které negativavlivnily hospoda&eni
pro cely rok 2011.

Rozbor hospoddskych vysledki pro 2011
in EUR mil. 2010 2011 2011/2010

Cisty trokovy vynos 5440 5569 2.4

Tvorba rezerv a
opravnych poloZek

na ztraty z Gv éru, -2021 -2267 12,2
investic a ostatni

rizika

Cisté poplatky a 1843 1787 3,0
provize

Cisty zisk z

finan énich operaci 822 122 -62,0
Cisté provozni 7604 7479 17
vynosy

Provozni naklady -3817 -3851 0,9
Zisk p fed dani z

primuz 1325 -322 -124,3
pokra €ujicich

cinnosti

Zisk nélezejici

osobam s podilem na 879 719 1818

vlastnim kapitalu
Banky

Zisk/Ztrata na akcii

Zdroj: Fio banka, a.s., Erste Group
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovény Fio bankou, a.s. (ddle ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy
cennych papirl Praha, a.s. a tviircem trhu vSech emisi zafazenych ve SPAD.

vyloucit, ze s ohledem na zménu rozhodnych skute¢nosti, na zakladé kterych byly zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni
vytvoreny, nebo s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skutecnosti se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu
jako neupIné nebo nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskute¢nénim investice dle téchto
informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo
uverejnéni obsahu téchto webovych strének véetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych.

Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil v&tsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Zadného emitenta investicnich nastroj, které
se obchoduji na regulovanych trzich. Zadny emitent investicnich nastrojl, které se obchoduji na regulovanych trzich, nema pfimy
nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem investi¢nich nastroj& uzavienou dohodu
tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti investi¢nich nastrojd
nejsou seznameni s investi¢nimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem
nebo spoluvedoucim manazerem vefejné nabidky investicnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na
tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchod@ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zpdsobem
motivovany k uvefejfiovani investi¢nich doporuéeni uréitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investi¢nich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi castmi a pravidelnou vnitfni
kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je
vhodné vyuzit vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je
vhodné vyuzit vykyv@ na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani
pfislusnych procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni
parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou
pljckou, spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporucéeni

K dneSnimu datu 29.2.2012 méa Fio banka, a.s. 19 platnych investi¢nich doporuceni, z toho 10 na zakladé technické analyzy.
Z celkového poctu je 3 doporuceni koupit, 9 doporuceni nakup-long, 1 prodej-short, 1 doporuceni drzet, 5 doporuceni akumulovat.
Tuto informaci zvefejfiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich
doporuceni §7.
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