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Rozbor vysledkl pro 4Q 2013

Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spole¢nosti:

Na Pfikopé 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839, Ceska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Pocet vydanych akcii: 38 009 852
Trzni kapitalizace: 170 mid. K&
Uzaviraci cena k 11.2.2013

4 460,- K&

Roéni maximum —11.7.2013

4 810,- K&

Roéni minimum - 18.4.2013
3400,- K&

Komeréni banka zvefejnila své hospodarské vysledky za 4Q 2013,
respektive cely rok 2013, které hodnotime mirné pozitivné. Spolecnost
analytikd. Rovnéz naklady rizik ve 4Q pfijemné prekvapily, kdyz vykazaly
nizSi hodnoty, nez byl konsensus analytik(. Pozitivni zpravou pro investory je
i zachovani stavajici dividendy ve vysi 230 K& na akcii i pfes pokles ¢istého
zisku na celoro¢ni bazi.

Objem depozit se ve 4Q 2013 meziroc¢né zvysil 0 9,1 %, mezikvartalni rast
depozit pak vykazal tempo rustu 5,58 %. Na vyraznéjSim rlstu depozit se ve
4Q podilely zejména firemni depozita (13,3 % Y/Y). Objem Gvérd meziroc¢né
(4,8%) i mezikvartalné (3,3%) vzrostl a to zejména diky rustu hypoték,
spotiebitelskych avérd i Gvérd velkych korporaci, které tézily z oZiveni na
trhu M&A. V pfipadé dgistych arokovych vynosl z avér(i byl zaznamenan
mirny mezikvartalni narast (0,7%) vlivem rdstu objemu avérd. Vyssi
banky a prostfedi nizkych trznich drokovych sazeb vedlo v roce 2013
k poklesu drokové marze k Grovni 2,8 % z 3,1 % v pfedchozim roce. Cisté
urokové vynosy i pres pokles drokové marze prekonaly za 4Q konsensus
analytikd. Meziro¢né vykazala banka vramci Gistych Grokovych vynosu
pokles o0 3,5 %.

Rozbor hospodarskych vysledki pro 4Q 2013

Odhad Konsensus
v mil. Ké 4Q 2013 | Fio 4Q | Konsensus 4Q 2013 v 30Q 2013 QIQ
2013 | 4Q 2013* o
Graf. €. 1 rocni vyvoj kurzu spolecnosti Gisté trokové vynosy 5328 | 5319 5296 0,60 % 5293 | 0,66%
BAAKOME -
5000 Cisté poplatky a provize | 1761 1785 1796 -1,95% 1790 -1,62 %
4800 X .
£500 Cisty zisk 2 finangnich 503 702 596 -15,60 % 691 | -27,21%
operaci a ostatni vynosy
4400
4200 Cisté provozni vynosy 7612 7837 7 687 -0,98 % 7744 -1,70 %
il
jg;; Provozni naklady -3473 -3613 -3475 -0,06 % -3 266 6,34 %
3600 Provozni zisk 4139 4224 4214 -1,78 % 4 508 -8,19 %
0 BRI " T Tvorba rezerv a
BEDD 288055555538 550-M80 53¢ opravnych polozek k -395 -550 - 506 -21,94 % -380 3,95 %
JRGQK NERENCSAANAERERERES ORE Gvéram a pohledavkam
200000 Cisty zisk ndlezici
isty zisk nalezici
mouo] ' akCONFim KB 2970 | 2944 2909 2,10 % 3248 | -856%
: * Prumér odhadi analytikt dle prizkumu Komeréni banky
** Mezirocni srovnani mezi skutecnosti ve 4Q 2013 a konsensem pro 4Q 2013
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Rozbor vysledk G za 4Q 2013

% Fio banka

Cisté poplatky a provize se na celoro¢ni bazi meziroéné zvysily o 1,5 %
zejména vlivem nizké srovnavaci zakladny v roce 2012. Mezikvartalné doSlo
k poklesu gistych poplatk(i a provizi o 1,6 %. Cisty zisk z finan&nich operaci
byl meziroéné nizSi v souladu s konsensem analytik(i. Mezikvartalné byl u
¢istého zisku z finan¢énich operaci zaznamenan pokles o 23,9 %, na kterém
se podilel jednorazovy naklad z pfecenéni derivatd ve vysi 141 mil. K&.
Meziro¢né vykazala banka pokles vynosu z financnich operaci o 30,8 %.

Celkové cisté provozni vynosy za 4Q mezirocné i mezikvartalné poklesly a
zaostaly za konsensem trhu. Provozni naklady na celoroéni bazi mezirocné
poklesly v souladu s odhadem trhu. V rdmci provoznich nakladd reportovala
banka meziroéni pokles personalnich nékladd o 0,8 % pfi poklesu
pramérného poctu zaméstnancu o 1,7 %. NejvyznamnéjSich Uspor doséhla
Komeréni banka v provoznich nakladech v souvislosti se spravou realit, kdyz
profitovala z pfesunu do nové centraly v Praze - Stodulkach. Mezikvartalné
doslo k narlstu provoznich nakladu o 6,34 % vlivem sezénnich faktora.
Provozni zisk za 4Q mirné zaostal za oéekavanim trhu vlivem nizSich nez
oc¢ekavanych vynosu z poplatkl a z finan¢énich operaci. Pozitivné pfekvapila
tvorba opravnych polozek ke ztrdtam zavérd, ktera byla oproti
konsensuélnimu odhadu podstatné nizSi u korporatniho i retailového
segmentu, coz zpusobilo, Ze C¢isty zisk nalezejici akcionaflim prfekonal
odhady trhu.

Cisty zisk naleZejici akcionaFdm dosahl za 4Q Grovné 2 970 mil. K&. Oproti
minulému Ctvrtleti to pfedstavuje mezikvartalni pokles o 8,56 %. Na rocni
bazi pak reportované vysledky &istého zisku znamenaji pokles o cca 10 %.

Rozbor hospodafiskych vysledkt za rok 2013

v mil. K& 2012 2013 YIY %
Cisté arokové vynosy 21969 21 207 -3,5%
Cisté poplatky a provize 6971 7077 15%
C’lsty zisk z finanénich operaci a ostatni 3508 2490 -30,8 %
vynosy
Cisté provozni vynosy 32 664 30 894 -5,4 %
Provozni naklady -13 485 -13 148 -25%
Provozni zisk 19 179 17 746 -7.5%
TV(?rE)a rezerv a qpraynych polozek k 1871 1739 71%
avérim a pohledavkam
Cisty zisk nalezici akcionartim KB 13 954 12 528 -10,2 %

Zdroj: Fio banka, a.s., Komercni banka, a.s.

Management spoleé¢nosti navrhne na valné hromadé vyplatu dividendy ve
vysSi 230 K& na akcii, coz predstavuje vyplatni pomeér 69,8 % cistého zisku a
odpovida dividendovému vynosu 5,2 % ze zavéretné ceny akcie pfi
porovnani s uzaviraci cenou akcie na konci roku 2013.

Komeréni banka ve své ranni prezentaci s reportovanymi vysledky blizeji
nepfiblizila svad oekavani pro letosSni rok 2014. Pouze v ramci dopoledni
tiskové konference uvedl CFO Komeréni banky Libor Lofler, Ze o¢ekava pro
rok 2014 rast tvéra zhruba o 6 az 7 %.
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Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papird
Praha, a.s. a tviircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodované na Standard Marketu) a véech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezédvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni vytvofeny, nebo s ohledem
na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio
doporucuje osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s maklérem.
Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverfejnéni obsahu téchto webovych stranek vcetné informaci a
investi¢nich doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Zadného
emitenta investi¢nich néstrojél, které se obchoduji na regulovanych trzich (déle jen ,emitent"). Zadny emitent neméa pfimy nebo nepfimy podil
Vétsi nez 5% na zékladnim kapitdlu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani
jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zverejnénim. Fio nebylo v
poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZzerem vefejné nabidky investi¢nich nastrojd vydanych emitentem.
Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investicnich doporuceni, neni odvozena od obchod{ Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani
jinym zplsobem motivovany k uverejiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio predchdzi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich
doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitfni kontrolou. Na
&innost Fio dohlizi Ceské narodni banka.

Koupit — trZzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuZzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamZité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dneSnimu datu 12.2.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni v revizi, 1 doporuceni
redukovat, 5 doporuceni drZet. Tuto informaci zvefejiiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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