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Odvétvi:
sazek
Pocet vydanych akcii — 52 mil. ks.
Trzni kapitalizace - 6,75 mld. K&
Uzaviraci cena k 5.3.2013 130 K¢&
Roéni maximum — 29. 1. 2014
134,80 K¢&

Roéni minimum - 28. 2. 2013

86 K¢

provozovatel kurzovych

Graf 1: Graf vyvoje ceny spole ¢€nosti
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Fortuna reportovala své hospodarské vysledky za 4Q, respektive cely rok
2013. Hospodarské vysledky spole¢nosti Fortuna za 4Q 2013 hodnotime
pozitivné, nebot spolec¢nost pfekonala konsensudlni odhady analytiki na
vSech Urovnich vyjma vynos(l a vyznamné pfekonala vlastni vyhled i vyhled
analytikd pro EBITDU. Ta vSak byla pozitivné ovlivnéna jednorazovou
polozkou ve vySi 2,2 mil. EUR z pravniho sporu tykajiciho se DPH v Polsku.
Spole¢nost potvrdila dividendovy vyplatni pomér na Urovni 70 — 100 %
Cistého zisku, bliz8i informace kdividendé poskytne s pozvéankou

na kvétnovou valnou hromadu.

Hospodaiské vysledky Fortuny za 4Q 2013

Konsensus el

v mil. EUR 4Q 2013 Konsensus 4Q 2012 yly (%)
trhu

trhu (%)
Celkové prijaté sazky 162 155,9 3,91% 133,8 21,08%
Hrubé vyhry 33,1 32,4 2,16% 32,9 0,61%
Vynosy 27,7 29,3 -5,46% 28,6 -3,15%
EBITDA 8,6 6,8 26,47% 8,8 -2,27%

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna, Konsensus dle agentury Reuters

Fortuna ve c¢tvrtém kvartale pokraCovala v silném rdstovém trendu roku
2013, kdyz reportovala meziro€ni narudst pfijatych sazek o 21 % na Grovni
162 mil. EUR. Konsensus analytik( predpokladal za 4Q objem celkovych
pfijatych sazek 155,9 mil. K& Mezikvartalné vykazala Fortuna rist pfijatych
sazek 0 25 %. Na uUrovni celého kalendafniho roku 2013 pak reportovany
objem celkovych pfijatych sazek predstavuje nartst o 21,2 %.

Z geografického hlediska se na rlistu objemu pfijatych sazek podilely na
drovni celého roku dvoucifernym tempem rastu trhy Ceské republiky (32,9
%) a Slovenska (13,2 %). Polsky trh, do kterého vkladd management
spole¢nosti do budoucna nejvétSi nadéje, vykazal za rok 2013 meziroc¢ni
narast o 7,7 %.

RUst objemu pfijatych sazek tahly zejména online kurzové sazky. Fortuna
zaznamenala za rok 2013 narust registrovanych klientd o 26 %. Kamenné
pobocky nadale zlstavaji dilezitym distribuénim kanalem generujicim téméf
50 % hrubych vyher na drovni celé skupiny. Na loterii Fortuny za rok 2013
pfipadly pfijaté sazky v zanedbatelné vysi 16,1 mil. EUR.
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NiZsi rdast hrubych vyher odrdZi klesajici marZi
z hrubych vyher.

Vynosy zistaly za ocekdvdnim analytika.

Provozni ndklady spolecnosti Fortuna mezirocné
klesly 0 5,1 %

EBITDA po mimorddné jednordzové poloZce ve
vysi 2,2 mil. EUR rostla meziro¢né o 21 %.

Cisty zisk reportovdn na trovni 15,6 mil. EUR.

Ndvrh dividendy bude upresnén s pozvdnkou na
kvétnovou valnou hromadu.

Cilem Fortuny pro rok 2014 prijaté sdzky ve vysi
645 mil. EUR a rist EBITDY 0 5 — 10 %.

% Fio banka

Hrubé vyhry za 4Q 2013 vykéazala Fortuna vysSi, nez byl konsensualni
odhad analytikd. Fortuna reportovala za 4Q meziro¢ni narast hrubych vyher
0 0,61 %. NizSi rast hrubych vyher ve srovnani s pfijatymi sazky odrazi
klesajici marzi z hrubych vyher v dusledku rostouciho podilu online sazek na
celkovych prijatych sazkach. Mezikvartalné vykazaly hrubé vyhry tempo
rastu o 27,55 %. Na celoro¢ni bazi znamenaly reportované &isla rast o 5,1
%. Konsensudlni odhad analytikG predpovidal hrubé vyhry za rok 2013 ve

vySi 115,7 mil. EUR.

Vynosy Fortuny zaostaly za ocekavanim analytikd. Fortuna realizovala za
rok 2013 vynosy na trovni 97,1 mil. EUR pfi meziro¢nim rdstu 0,8 %.

Celkové provozni néklady spole¢nosti v roce 2013 dosahly 70,4 mil. EUR,
coz predstavuje meziro¢ni propad o 5,1 %. Osobni naklady meziro¢né klesly
0 0,7 % k drovni 26,6 mil. EUR primarné v disledku redukce zaméstnancu
v segmentu loterii a sportovnich sazek v ramci optimalizace sité kamennych
pobocéek spole¢nosti. Naklady na personal loterijni divize meziroéné poklesly
0 51,5 % k drovni 0,9 mil. EUR.

EBITDA byla vykazana podstatné vySSi nez byl konsensualni odhad
analytikGi i samotny revidovany cil spole€nosti. EBITDA Fortuny na drovni
celého roku doséhla vysSe 26,7 mil. EUR, coz znamenda meziro¢ni rist o 20,8
%. EBITDA byla pozitivné ovlivnéna jednordzovou polozkou ve vysi 2,2 mil.
EUR z pravniho sporu tykajiciho se DPH v Polsku. Konsensus analytiki
pocital s EBITDOU ve vySi 24,3 mil. EUR.

Predikce hospodarskych vysledkl Fortuny za rok 2013

v mil. EUR 2013 2012 YIY (%) Konsensus
trhu
Celkové pfijaté sazky 567,2 467,9 21,2% 559,4
Hrubé vyhry 116,5 110,9 51% 115,7
Vynosy 97,1 96,2 0,8 % 97,4
EBITDA 26,7 22,1 20,8 % 24,3
Cisty zisk 15,6 12,3 26,4 % 14,3

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna

Cisty zisk vykazala Fortuna za rok 2013 na Grovni 15,6 mil. EUR pFi
meziro¢nim rustu 26,4 % v dasledku lepSi provozni vykonnosti spole€nosti a
vySe uvedeného jednorazového efektu tykajiciho se DPH. Jeho dopad na
Cisty zisk spolec¢nosti pfedstavoval 1,8 mil. EUR. Po ociSténi o jednorazové
polozky by ¢isty zisk Fortuny za rok 2013 ¢inil 13,8 mil. EUR, coZz je pod
odhady analytikd s o¢ekavanim 14,3 mil. EUR. Fortuna potvrdila dividendovy

poskytne v souvislosti s pozvankou na kvétnovou valnou hromadu.

Fortuna vranni prezentaci predstavila svij vyhled pro letoSni rok. Ve
zverejnéném vyhledu pro rok 2013 ocekava Fortuna celkové pfijaté sazky na
arovni 645 mil. EUR. Finanénim cilem spoleénosti pro rok 2014 je rdst
EBITDY 05— 10 %.
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Podil Ceské republiky na kurzovych sdzkdch
Fortuny predstavuje 57 %.

Prijaté sdzky v Ceské republice rostly meziro¢nim
tempem 33 %.

Loterie Fortuny se na celkovych vysledcich podili
zanedbatelnou mérou.

Na Slovensku rostla Fortuna o 13,2 %.

Polsky trh rostl nejpomaleji pfi 7,7 %.

Nejrychleji rostoucim distribu¢nim kandlem je
mobilni telefon.

% Fio banka

Z teritorialniho hlediska predstavuje pro Fortunu stale klisovy trh Ceskéa
republika, kde jen ze sportovnich kurzovych sazek spole¢nost vygenerovala
57 % celkovych pfijatych sazek na drovni skupiny. Sportovni kursové sazky
v Ceské republice vykazaly za rok 2013 meziro&ni tempo rlistu ve vysi 32,9
%. Hrubé vyhry ze sportovniho sazeni dosahly v Ceské republice Grovné
46,6 mil. EUR pfi meziroénim tempu rdstu 4,7 %. Tahounem rastu byly
zejména online sazky, kde hrubé vyhry vystoupily meziro¢né o 28,3 % a vice
nez kompenzovaly pokles hrubych vyher z kamennych pobocek o 16,2 %.
Vynosy ze sportovniho sazeni dosahly v Ceské republice 45,5 mil. EUR pfi
meziro¢nim rlstu 1,9 %.

Financni vysledky Fortuny za rok 2013 dle jednotlivych trhi

v mil. EUR R SO CR Slovensko Polsko
sazky loterie
Celkové prijaté sazky 3233 16,1 148,9 74,2
Hrubé vyhry 46,6 7,6 36 26,1
Vynosy 455 7.7 27,1 16,7

Zdroj: Fortuna

Loterijni segment v Ceské republice reprezentuje 2,8% podil na celkovych
pfijatych sazkach Fortuny. Prijaté sazky za loterii dosahly 16,1 mil. EUR pfi
18% meziro¢nim poklesu. Hrubé vyhry za loterii reportovala Fortuna pfi
23,3% poklesu na drovni 7,6 mil. EUR.

Podil Slovenska na celkovych pfijatych Fortuny reprezentuje 26,2 %. P¥i
13,2% meziro¢nim rdstu reportovala Fortuna na Slovensku pfijaté sazky ve
vySi 148,9 mil. EUR. Hrubé vyhry na Slovensku meziro¢né rostly o 14,6 %
k trovni 36 mil. EUR. Vynosy Fortuné na Slovensku meziroéné poklesly o
8,9 % pfi reportovanych 27,1 mil. EUR.

Polsko s 13,1% podilem na celkovych pfijatych sazkach rostlo v roce 2013
oproti minulému roku o 7,7 %. Hrubé vyhry v Polsku rostly meziro¢né o 4,9
% k Urovni 26,1 mil. EUR. Online sazky pfispély k celkovym pfijatym sazkam
v Polsku 6,4 mil. EUR pfi meziro¢nim rdstu 81,6 %. Kamenné pobocky tvofri
v Polsku nadéle hlavni distribu¢ni kanal sportovnich sazek s 19,7 mil. EUR.
Vynosy z kursovych sazek v Polsku rostly oproti roku 2012 o0 0,7 %.

Nejrychleji rostoucim distribuénim kanalem kurzovych sazek Fortuny byl
v roce 2013 mobilni telefon. Celkovy pocet zdkaznikGl Fortuny preferujicich
mobilni telefon pfi sazeni vzrostl o 300 %.
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Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavé Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je clenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

Vsechny zvefejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
s ohledem na vyvoj na trhu a jiné skuteCnosti, se zvefejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukdzi v budoucnu jako netlplné nebo
nespravné. Fio doporucuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Siteni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojd, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent®). Zadny emitent
nema piimy nebo neptimy podil vétsi nez 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investicnich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investi¢nich
nastroj& vydanych emitentem. Odména osob, které se podileji na tvorbé investi¢nich doporuéeni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmlm pfi tvorbé investicnich doporuceni odpovidajicim vnitfnim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnit¥ni kontrolou. Na ¢innost Fio dohliZi Ceska néarodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k réstu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvll na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilit¢ na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investi¢niho doporuceni okamzité po prekonani prislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (nakup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrumentl s naslednou pijckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

K dnesnimu datu 6.3.2014 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni regulovat, 4 doporuceni
drzet a 2 doporuceni jsou v revizi. Tuto informaci zverejiiuje obchodnik na zékladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé
prezentaci investi¢nich doporuceni §7.
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