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Fortuna reportuje své hospodaiské vysledky za 4Q 2014 ve ¢étvrtek 5. 3.
2014 pred otevienim trhu. Konferenéni hovor pro analytiky a investory
probéhne od 15:00 hod. Vreakci na dobré reportované vysledky
spolecnosti za 1 - 9M 14 zvySil predchozi management Fortuny
celoroéni vyhled pro rlst ocisténého provozniho zisku na urovni
EBITDA o 10 — 20 %. Ocekavame, ze zitiejSi reportovana hodnota pro
EBITDA bude pfi horni hranici indikovaného intervalu (28,8 mil. EUR,
yly +18%).

ZitfejSi reportované vysledky budou poprvé pod taktovkou nového
managementu spolecnosti. Pfestoze samotna navrhovand vy$e dividendy za
lofisky rok v ramci zitfejSiho reportu zvefejnéna pravdépodobné nebude,
pozornost investord bude vedle oéekavaného vyhledu pro letosni rok
zaméfena i na potvrzeni stavajici dlouhodobé dividendové politiky
spoleénosti ze strany nového managementu.

Odhad hospodafiskych vysledkt Fortuny za 2H 2014

Odhad Fio Konsensus Odhad Fio

v mil. BUR FY 2014 FY 2014 2H 2014 2H 2013
Celkové pfijaté sazky 671,4 673,3 338,2 291,3
Hrubé vyhry 1325 1314 66,64 59,1
Vynosy 110,5 n.a. 55,74 49,3
EBITDA 28,8 28,7 13,8 13,8
Cisty zisk 16,2 n.a. 7,2 8

Zdroj: Fio banka, a.s, Fortuna, Konsensus — pradmér odhadl analytikd dle Reuters

Ctvrty kvartal patfi tradiéné z pohledu hospodareni sazkové kancelare k tém
sezonné silngj$im. V ramci nasich odhadl pro 4Q 2014 ocekavame, ze
celkové prijaté sazky spolec¢nosti meziroéné vzrostly o 11 % k urovni
179,8 mil. EUR. Za cely rok 2014 by tak Fortuna méla reportovat prijaté
sazky ve vysi cca 671 mil. EUR, coZ predstavuje meziroéni nariist o 18%.
Pdvodni vyhled managementu spole¢nosti pocital na zacatku roku 2014
s hodnotou pfijatych sazek 645 mil. EUR. Tahounem rlstu byly nadale online
sportovni sazky a v rdmci nich dynamicky rostouci live sazky. Spole¢nost
rovnéz v uplynulém roce tézila v ramci marketingovych aktivit z rostouci
klientské zakladny.
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Odhad vysledkt za 4Q 2014

D> Fio banka

V pfipadé hrubych vyher oéekavame pfi marzi z hrubych vyher 19,7% za rok
2014 jejich meziro¢ni narast cca o 13,5 % k Urovni 132,5 mil. EUR.

Dle naseho odhadu dosahne Fortuna pfi vynosech 110,5 mil. EUR a
EBITDA marzi okolo 26 % urovné provozniho zisku EBITDA pfi 28,8 mil.
EUR. To pfedstavuje na meziro¢ni bazi, po ocisténi o jednorazové efekty
z roku 2013, narust o 18 %.

Fortuna vramci pololetnich reportovanych vysledkd zvefejiiuje rovnéz
dosazené hodnoty na Urovni &istého zisku. Cisty zisk spoleénosti za rok
2014 dosahl dle nasi projekce pfi meziroéné vyssich financ¢nich
nakladech arovné 16,2 mil. EUR.

V reakci na mirnéj$i navrhovanou variantu zdanéni ze strany MFCR,
ktera nové pocita s loterijni dafiovou sazbou pro kurzové sazky ve vysi
25 %, posilily akcie Fortuny v poslednich dnech nad uroveii 130 K¢ za
akcii. Na soucasnych uarovnich vyznamnéjsSi prostor pro rist akcii
Fortuny v kratkodobém horizontu nevidime.
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B> Fio banka

Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonava Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankach jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papirl
Praha, a.s. a tvlrcem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vsech emisi obchodovanych na Prime Marketu,
kromé TMR a VGP.

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloucit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skuteCnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo
nespravné. Fio doporuCuje osobam cinicim investicni rozhodnuti, aby pfed uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji
vhodnost s makléfem. Fio nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek
vCetné informaci a investi¢nich doporuceni na nich uvefejnénych. Fio prohlasuje, Ze nemd pfimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5% na
zakladnim kapitalu Zadného emitenta investi¢nich nastrojfi, které se obchoduji na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent
nema primy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s Zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a
Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o poskytovani investi¢nich sluzeb. Emitenti nejsou sezndmeni s investi¢nimi doporucenimi pred
jejich zverejnénim. Fio nebylo v poslednich 12 mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manazerem verejné nabidky investiCnich
nastrojli vydanych emitentem. Odmeéna osob, které se podileji na tvorbé investinich doporuceni, neni odvozena od obchodd Fia nebo
propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplisobem motivovany k uverejfiovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio
predchazi stfetu zajmdm pfi tvorbé investicnich doporuéeni odpovidajicim vnitinim ¢lenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi
vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Drzet — trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% az -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat - trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o 5% az 15% ke stanovené cilové cen€, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit
vykyvl na trhu

Prodat — trZni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investicniho instrumentu), konkrétni parametry
pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dilciho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investi¢nich instrument( s naslednou ptjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 4.3.2015 ma Fio banka, a.s. 7 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 2 doporuceni
akumulovat, 1 doporuceni redukovat a 2 doporuceni drzet. Tuto informaci zverejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené
Vyhlaskou ¢. 114/2006 o poctivé prezentaci investicnich doporuceni §7.
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