Analyzy a doporuéeni

Komercni banka

Odhad vysledkl za 1Q 2015

Doporuceni: drzet
Cilova cena: 5 189 K¢

5.5.2015

Odhad vysledki za 1Q 2015

Zakladni informace o spolecnosti

Adresa spolecCnosti:

Na Ptikopé 33, 114 07 Praha 1
P.O. BOX 839, Ceska Republika
http://www.kb.cz/

Ticker: BAAKOMB (BCPP)

Odvétvi: univerzalni bankovnictvi
Pocet vydanych akcii: 38 009 852
Trzni kapitalizace: 203 mid. K&
Uzaviraci cena k 4. 5. 2015
5391,- Ké

Rodni maximum - 5 667,- K&
Rodni minimum - 4 420,- K&

Graf. ¢. 1 rocni vyvoj kurzu spolec¢nosti
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Zdroj: Fio banka, a.s.

Komeréni banka zvefejni své hospodarské vysledky za 1Q 2015 ve stfedu 6.
5. 2015 pred otevienim trhu. Konferenéni hovor pro analytiky a investory
probéhne ve 14:00 hod. Od leto$niho roku jiz v ramci reportovanych vysledku
KB nebudou konsolidovany udaje za Transformovany fond KB Penzijni
spolecnosti.

V ramci nasi projekce hospodafeni KB za 1Q 2015 otekavame mezironi
narust Cistych urokovych vynosti o 1,5 %. Pfedpokladame zachovani ristové
dynamiky objemu poskytnutych avéra (y/y 5 — 6 %), ktera bude kompenzovat
nizsi vynosy z reinvestic depozit pfi nizkych vynosech statnich dluhopisu.

Tabulka 1 Odhad hospodaiskych vysledkl za 1Q 2015

Qzms | fonsesus | Konsenausne | 10208
Cisté Grokové vynosy 5150 5166 1,71 % 5079
Cisté poplatky a provize 1735 1747 -1,30 % 1770
Cisty zisk z finanénich operaci 620 660 15,59 % 571
Cisté provozni vynosy 7 505 7579 1,81 % 7444
Provozni naklady (3 140) 3177) 1,70 % 3124
Provozni zisk 4 365 4394 1,71 % 4320
Rezervy a opravné polozky (355) (318) -38,61 % 518
Cisty zisk 3190 3299 7,08 % 3081

Zdroj: Fio banka, a.s., Komeréni banka, * Primér odhadd analytikd dle prizkumu Komeréni banky

| v prvnim &tvrtleti letoSniho roku pokracoval pravdépodobné prechod klient(
KB do vérnostniho programu banky s nizSimi cenami zakladnich bankovnich
produktu a sluzeb. Vynosy z poplatk( a provizi proto o¢ekavame za 1Q 2015
mezirocné nizsi o 2 % pfi 1 735 mil. K&.

Pfedpokladame, Ze volatilni vyvoj na ménovém paru USD/EUR, respektive
USD/CZK v prvnim &tvrtleti roku 2015 nahraval vyssi poptavce firemni
klientely Komer€ni banky po produktech ménového zajisténi. Vynosy
Komeréni banky z finanénich operaci dosahly dle nasi projekce hodnoty 620
mil. EUR pfi meziro¢nim narlstu o cca 9 %.
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Odhad vysledka za 1Q 2015

D> Fio banka

Celkové provozni vynosy banky tak dle naSeho odhadu dosahnou v 1Q
2015 urovné 7 505 mil. K¢ (y/y +0,8 %). Provozni zisk banky pired
tvorbou opravnych polozek a rezerv pak dosahne dle naseho odhadu
pfi provoznich nakladech 3 140 mil. K& (y/y +0,5 %) urovné 4 365 mil.
K&, coz by znamenalo v meziro¢nim srovnani nartist provozniho zisku
KB cca 0 1 %.

Komer¢ni banka v prvnim kvartale nadale tézila z velmi nizkych hodnot
opravnych polozek ke Spatnym uvérim v retailovém i korporatnim
segmentu. Naklady rizika za 1Q 2015 oCekdvame na urovni 355 mil.
K& pfi cca 30% meziroénim poklesu. Cisty zisk Komeréni banky za
prvni kvartal 2015 dosahl dle nasi projekce 3 190 mil. KC.
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B> Fio banka

Ing. Michal Kfikava
Fio banka, a.s.
Analytik
michal.krikava@fio.cz

Dozor nad Fio bankou, a.s. vykonavéa Ceska narodni banka.

Veskeré informace uvedené na téchto webovych strankéch jsou poskytovany Fio bankou, a.s. (dale ,Fio"). Fio je ¢lenem Burzy cennych papir{
Praha, a.s. a tvlircem trhu emise PHILIP MORRIS CR (obchodovana na Standard Marketu) a vSech emisi obchodovanych na Prime Marketu, kromé
TMR a VGP.

Vsechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezadvazné a predstavuji nazor Fia. Nelze vyloudit, Ze
s ohledem na zménu rozhodnych skutecnosti, na zakladé kterych byly zvefejnéné informace a investicni doporuceni vytvoreny, nebo s ohledem na
vyvoj na trhu a jiné skutecnosti, se zverejnéné informace a investi¢ni doporuceni ukazi v budoucnu jako nelplné nebo nespravné. Fio doporucuje
osobam cinicim investi¢ni rozhodnuti, aby pred uskutecnénim investice dle téchto informaci konzultovali jeji vhodnost s makléfem. Fio nenese
odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované Sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto webovych stranek véetné informaci a investicnich
doporuceni na nich uverejnénych. Fio prohlasuje, Ze nema pfimy nebo nepfimy podil vétsi neZ 5% na zakladnim kapitalu zadného emitenta
investi¢nich nastrojd, které se obchoduii na regulovanych trzich (dale jen ,emitent"). Zadny emitent nema piimy nebo nepfimy podil vétsi nez 5%
na zakladnim kapitalu Fia. Fio nema s zadnym emitentem uzavienou dohodu tykajici se tvorby a Sifeni investi¢nich doporuceni ani jinou dohodu o
poskytovani investiCnich sluzeb. Emitenti nejsou seznameni s investicnimi doporucenimi pred jejich zvefejnénim. Fio nebylo v poslednich 12
mésicich vedoucim manazerem nebo spoluvedoucim manaZerem verejné nabidky investiCnich nastrojd vydanych emitentem. Odména osob, které
se podileji na tvorbé investi¢nich doporuceni, neni odvozena od obchodd Fia nebo propojené osoby. Tyto osoby nejsou ani jinym zplsobem
motivovany k uvefejriovani investi¢nich doporuceni urcitého stupné a sméru. Fio pfedchazi stfetu zajmim pfi tvorbé investiCnich doporuéeni
odpovidajicim vnitfnim clenénim zahrnujicim informacni bariery mezi jednotlivymi vnitfnimi ¢astmi a pravidelnou vnitini kontrolou. Na ¢innost Fio
dohlizi Ceska narodni banka.

Koupit — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rlistu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Akumulovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k rdstu o 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vstup do pozice je vhodné vyuzit vykyvia
na trhu

Drzet - trzni cena poskytuje prostor k pohybu v rozmezi +5% aZ -5% od stanovené cilové ceny

Redukovat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu 0 5% az 15% ke stanovené cilové cené, pro vystup z pozice je vhodné vyuzit vykyv(
na trhu

Prodat — trzni kurz poskytuje zpravidla prostor k poklesu o vice jak 15% ke stanovené cilové cené

Pfi zvySené volatilité na trhu v kratkodobém horizontu nemusi dojit ke zméné investicniho doporuceni okamzité po prekonani pfislusnych
procentnich hranic.

Nakup — long: doporuceni na zakladé technické analyzy ke vstupu do dlouhé pozice (ndkup investi¢niho instrumentu), konkrétni parametry pro
vstup, potencidl a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

Prodej - short: doporuceni na zékladé technické analyzy ke vstupu do kratké pozice (prodej investicnich instrumentd s naslednou pdjckou,
spekulace na pokles), konkrétni parametry pro vstup, potencial a rizika jsou soucasti kazdého dil¢iho doporuceni

K dnesnimu datu 5.5.2015 ma Fio banka, a.s. 5 platnych investi¢nich doporuceni. Z celkového poctu je 1 doporuceni koupit, 2 doporuceni drzet,
1 doporuceni redukovat a 1 doporuceni akumulovat. Tuto informaci zvefejiuje obchodnik na zakladé povinnosti mu stanovené Vyhlaskou ¢.
114/2006 o poctivé prezentaci investi¢nich doporuceni §7.

vvr
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