17. zari 2015

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 11:00 Stavebni vyroba (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -1,9 %

USA:

e 20:00 Rozhodnuti o Urokovych sazbach
centralni bankou FED (USA)14:30 Newyorsky
vyrobni index (zari):

Akciovy vyhled

Akciové trhy podavaji zatim podle naseho
predpokladu tento tyden zlepsené vykony. Na trzich
byl prilisny pesimismus a indexy udrZely dlezité
Urovné technické podpory, jeZ jsou predpokladem
pro dalsi posuny vzhiru. Jak budou tyto rdsty velké
a naopak na pripadné jakych rezistencich se budou
nasledné vybirat zisky je do znac¢né miry zavislé na
dnesnim rozhodnuti amerického Fedu o urokovych
sazbach. Aby to nebylo jednoduché, ani pFipadné
zvySeni sazeb nemusi znamenat pro akcie pohromu
a naopak ponechani sazeb neni zarukou rdstu... Pro
dnesni den ocekavame klidnéjsi vyvoj, kdy bude
vétsina investord spiSe vyckavat. Index PX prazské
burzy prochazi 3 tydny konsolidaci kolem hladiny
1000 bodb. Lépe si vedou bankovni tituly. CEZ je
obéti déni kolem némeckych utilit, kde se vsak
diskuse kolem navyseni rezerv za jaderny odpad
zda prehnané vyostiena. Situace na komoditnich
trzich se naopak zacina zlepSovat (ropa je vice nez
20% od srpnového dna) a je proto paradoxni (nebo
spise uz bohuzel zvykem), Ze nyni prichazeji
analytici se snizenymi cilovymi cenami (viz. vCera
Goldman Sachs CEZ 523 K¢). Medialni CETV vcera v
zamori posilila na 52,20 K¢, spolenost oznamila
prodej nejadrovych aktivit.

Nasdaq 100 4385,5 -0,14
DJIA 16739 -0,16
S&P 500 1994,5 -0,19
DAX 10268,5 0,30

Euro Stoxx 50 3262 0,22

Nikkei 225 18432,27 1,43 -3,19  -10,30 14,20
Shanghai Composite 3166,22 0,44 -2,80  -35,50 37,26
Hang Sen 22046,64 0,36 6,72  -17,32 -8,99

Nasdaq Composite 4889,24 0,59 2,79 -3,29 7,39
S&P 500 1995,31 0,87 2,74 -4,82 -0,18
Dow Jones Ind. Avg. 16739,95 0,84 2,99 -6,50 -2,29

EUR/USD 1,1304 013 024 048 -12,14
EUR/CZK 27,08 001  -004 000 11,95
USD/CzZK 2394 032 021  -047  -1,51

USD/JPY 120,80 0,21 0,17 -1,75 11,47

Zlato 1120,8 0,16 1,04 -672  -9,24
Ropa 47,62 023 254 21,70 -48,91

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX pokraCoval i ve stfedu v kosmetickych
zménach tohoto tydne. Po pondélnim poklesu o -0,03% a
véerejsim rlistu o 0,04% dnes pridal index 0,10% (1 001).
Nejvétsi aktivita (necelych 400 mil. K&) se soustredila do Cezu
poté, co analytici Goldman Sachs razantné zménili pohled na
titul, kdyz vydali doporuceni prodat a cilovou cenu z 700 K¢
nastavili na 523 K¢. Energetickd emise se tak po openu
dokonce vydala testovat psychologickou hranici 500 K¢
1,40% na 515 K¢. Naopak dafilo se akciim Vig, které posilily o
1,13% na 739 K¢ a Komercni banky s prirlistkem 0,41% na 5
570 KE. Medialni spolecnost Cme uzavrela se ziskem 1,71%
nad 50 K¢, poté co oznamila, Ze v letoSnim roce proda aktiva,
ktera pfimo nesouvisi s hlavnim podnikénim.
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Americké indexy navazaly na vcerejsi rlst a v predvecer
rozhodovani FEDu ohledné sazeb se posunuly na lokalni
maxima. Indexy posilovaly v priibéhu celého dne a koncily na
svych dennich maximech. Index Dow Jones posilil o 0,84%,
technologicky Nasdaq si pripsal 0,59%. Sirsi index S&P se
opétovné pribliZil hranici 2000 bod(. Zda se otevre prostor pro
dalsi rdst indext nad rezistentni Grovné bude zitra rozhodovat
FED. V cele rlstu byly dnes energetické firmy. Cena ropy po
nejvetsim poklesu zésob v Cushingu od Unora 2014 posilila o
vice jak 5%. Cely energeticky sektor pridal téméF 3%. Exxon
posilil 0 2%, Chveron o 2,5% a spolecné s General Electric
(+2,5%) to byly nejrlistovéjsi tituly z baze indexu Dow Jones.
Akciim GE pomahalo doporuceni od Credit Suisse, ktera
ocCekava navrat titulu do pasma 28-29 USD. CS jako jeden z
katalyzatorli vidi zahajeni rozsahlého zpétného odkupu. Akcie
Anadarko Petroleum posilily o vice jak 5%. Zivo bylo dnes
diky konsolida¢nim snaham v pivovarnickém odvétvi. Z
mozného prevzeti SABMilleru ze strany AB InBev by mohl tézit
i Molson Coors (+14%), ktery by mohl ovlddnout US joint
venture MillerCoors. S planem na rozdéleni na dvé spolecnosti

posilily akcie Hewlett-Packard o témér 5%. Nedafi se naopak
Fedexu, ktery snizil ziskovy vyhled a akcie oslabily o
3%.
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Némecko

Index DAX zakoncil o 0,38 % vySe na 10 227,21 b. Nejvétsi %).
poklesy zaznamenaly opét energetické tituly RWE (RWE; -4,78

%) a E.ON (EOAN; -6,39 %). Dnes nebyla zverejnéna

vyznamnéjsi zprava kromé& dpravy nékolika investi¢niho 10850
doporuceni od mensich brokerskych spoleCnosti, naopak
Goldman Sachs potvrdil nakupni doporuceni pro E.ON s
cilovou cenou 17 EUR. Akcie E.ON za mésic oslabily o 34,8 %,
zatimco RWE  zakoncily nize o 3332 %.
Nedafilo se ani financnimu sektoru, kdyz Deutsche Bank
(DBK) poklesla o 0,73 % a Commerzbank (CBK) odepsala
0,84 %. Zisky zaznamenal vyrobce sportovniho obleCeni
Adidas (ADS; 42,22 %), vyrobce polovodi¢d Infenion (IFX;
+1,34 %) technologicky SAP (SAP; +1,70 %) a dodavatel
automobilovému  prlmyslu  Continental (CON; +1,19

DAX (pfedchozi den)
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Polsko

Polské akcie v zavéru smazaly ztraty, které utrpély v
poloviné seance a konci dnesni obchodovani na podobnych
Urovnich jako vcera. 2200

WG 20 (predchozi den)

1 pres zavérecny finiS se vsak divaji se znacnym odstupem 2190
na zada svych zapadoevropskych kolegyn. Index WIG30
uzaviel na 2 408 bodech (-0,17%). Nedafilo se uhelné
Bogdance (LWB -3,0%), chemicce Grupa Azoty (ATT -
2,2%) nebo zeleznicni PKP Cargo (PKP -2,5%).
Suverénnim vitézem dne je naopak uhelnd Jastrebska
Spolka Weglova (JSW +27,8%). Firma uzaviela s odbory
dohodu, ktera ji prinese Usporu 2 mld. PLN. S odstupem ji
nasleduje realitni Globe Trade Center (GTC +6,8%) a
tézebni KGHM (KGH +2,2%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




