14. fijna 2015

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 10:00 Bézny ucet platebni bilance (srpen):
ocekavani trhu: -8,60 mid., pfedchozi hodnota:
-21,53 mid.

Eurozona:

e 11:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (ocisténo o
pocet pracovnich dni) (srpen): ocekavani trhu:
1,8 %, predchozi hodnota: 1,9 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (9, fijna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 25,5 %

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(zari): ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi
hodnota: 0,2 %

e 14:30 Index vyrobnich cen (y-y) (zari):
ocekavani trhu: -0,8 %, predchozi hodnota: -
0,8 %

e 16:00 Podnikové zasoby (srpen): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1 %

Akciovy vyhled

Po silnych réstech z minulého tydne se hlavni
indexy dostaly do stavu vyrazné technické
prekoupenosti, navic k hladinam mozné technické
rezistence. Tento tyden tak zatim prevazuji poklesy.
V nékolika tydennim kontextu by vsak aktualni
»Slabost" mohla byt spiSe pozitivni nezli pokracovani
silnych rdstl. Zda se, ze byci se zatim nevzdavaji a
radost medvédd (z konce rlstu) mlze byt
predCasna. Aktualni volatilita kazdopadné preje
kratkodobym investordm, ale valuace mnohych
titul& vybizi stale Sance i pro strednédobé investory.
Prazska burza vcera podala horsi vykon nez okolni
trhy. Index PX oslabil na 975 bodd. Domaci trh by
se na soucasnych hodnotach mohl pokusit
stabilizovat. Komercni banka nakonec musela
hledat podporu na dohled 5100 K¢, ktera nakonec
Uspésné odolala. Erste propadla pod 700 K¢ a
sentiment na bankach mohou urcit dnesni vysledky
sektoru v USA (BAC, WFC). Na CEZu se po
pondélnim réstu vybiraly kratkodobé zisky, udrzel
se vSak nad urovni 500 K¢ a to by se mu mohlo
podarit i dnes. Posledni den na burze s narokem na
dividendu 1,15 Euro se dnes obchoduji akcie Pegas.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 48,15 Kc.

Nasdaq 100 4333,75 -0,17
DJIA 16973 0,00
S&P 500 1994 0,00
DAX 9960 -0,59
Euro Stoxx 50 3188 -0,72

Nikkei 225 17891 -1,89 1,27 -9,23 19,18
Shanghai Composite 3276,44 -0,51 8,40 -17,06 39,19
Hang Sen 22457,05 -0,63 3,41  -10,40 -2,35

Nasdaq Composite 4796,61 -0,87 1,02 -5,42 13,83
S&P 500 2003,69 -0,68 1,20 -4,57 6,88
Dow Jones Ind. Avg. 17081,89 -0,29 1,74 -4,98 4,66

EUR/USD 1,1398 0,19 145 412 -9,95
EUR/CZK 27,109 -0,03  -1,39 367 9,29
USD/CzZK 23,783 -019  -0,04 029 -1,64

USD/JPY 119,66 -0,06 -0,28 -3,30 11,80

Zlato 1171,6 054 200 211  -504
Ropa 47,13 -0,04 -262 9,00 -41,9

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po Uspésnych seancich z minulého tydne se nyni
zadpadoevropské akciové trhy dostaly pod prodejni tlak,
kdyz dochdzi k wvybirani kratkodobych  ziskd.
Negativnimu sentimentu neodolala ani prazska burza a
méreno indexem PX ztratila -1,36 % na 975 bod@. Po
véerejSim silném rlistu se dnes vracel zpét na nizsi
Urovné Cez, kdyz v pribéhu seance ocenéni atakovalo
psychologickou hladinu 500 K¢ a nakonec energeticka
emise uzaviela na 504 K¢ (-2,46%). Nedarfilo se vsak
ani financnim titulim, kdyZ tento sektor patfil v Evropé
k nejhorsim. Erste Bank padla pod metu 700 K¢ na 696
K& coz znamena ztratu -1,86%. Komercni banka na
nejvetsim dennim objemu 260 mil. KC oslabila o -
1,18% na 5 182 Kc a Vig se vratil 0 -1,76% na 764 KC.
Pegas Sestym poklesem v fadé po vice jak tfech
mésicich uzavrel pod psychologickou Grovni 800 K¢ na
793 K& (-2,48%). Z rstovych tituld Ize zminit
predevsim akcie 02 se ziskem 2,33% na 228 KC.

PX (pfedchozi den)
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Zamorské trhy se po kratkém ,vyletu" do zelenych Cisel
presunuly do zaporného teritoria a ukoncily tak solidni
rlstovou sérii, ktera vynesla indexy na nejvy3si hodnoty od
srpnového propadu. Sirsi index S&P500 zaznamenal 9
pozitivnich obchodnich seanci z 10 a celkové si pripsal pres
7%. Po tomto rally tak doSlo k zaslouzené konsolidaci
(S&P500 nakonec oslabil bezmala o 0,7%, Nasdaq o 0,9%) ,v
predvecer" rozbéhnuti se hlavni Casti vysledkové sezony, ktera
startuje dnes po skonceni obchodovani pfi reportovani
kvartalnich cisel ze strany gigantd JP Morgan (JPM) a Intel
(INTC). Dalsi véhlasna jména z financniho a technologického
sektoru pak reportuji vysledky za 3Q v dalSich dnech (blize viz
zde). Vedle technickych mantinel@ (rezistenci) dnes v dalSim
rozletu trh@ branila i data z &inského trhu, kterd prinesla
vyrazny meziroéni pokles importd v zafi (vice zde) a
prodlouzeni této série na 11 mésicl v Fadé. V rdmci indexu
S&P500 dnes zaznamenaly pokles vsechny subsektory —
nejhtie se vedlo primyslovym podnik@m (v souhrnu -1,1%) a
sektoru zdravotnich sluzeb (-1,2 %).
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Némecko

Index DAX oslabil 0 0,86 % na 10 032,82 b. Po sérii DAX (precdchozi den)
rlstu se korekce dala ocCekavat, nicméné zajimavé je,
Ze se americké trhy pri zavieni némecké burzy dostaly

10150

do zisku, zatimco némecka burza ,pouze" sniZila ztraty. 10100
Negativné se na index DAX projevily poklesy
energetického sektoru, ktery vcera zaznamenal vyrazny 10050

rlst. E.ON (EOAN) zakonCil nize o 4,70 % a RWE
(RWE) oslabil 0 5,75 %. Nedafrilo se ani automobilkam,
kdyz Volkswagen (VOW3) ztratil 2,07 %, Daimler (DAI)
odepsal 1,27 % a BMW (BMW) odevzdalo 1,28 %. Po
pozitivnich vysledcich se velmi zadafilo technologické
spolecnosti SAP (SAP; +5,35 %). V cernych Cislech
rovneéz zakonCila leteckd spoleCnost Lufthansa (LHA;
+0,26 %).
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Polsko

Polské akcie znovu zamifily do Cervenych ¢isel, kdyz WIG 20 (pFedchozi den)
na né podobné jako na ostatni evropské trhy dolehly
po zverejnéni slabych cisel o Cinském importu
obnovené obavy o stav druhé nejvétsi ekonomiky
svéta. Index WIG30 uzavrel se ztrdtou 0,4% na 2
361 bodech. Nedarilo se rafinérskému PKN Orlen
(PKN -3,8%) a Lotosu (LTS -2,7%) a uhelnému JSW
(JSW -3,0%). Rostly naopak energetické spolecnosti
Energa (ENG +3,1%) a Enea (ENA +2,8%). Vcerejsi
ztraty korigoval maloobchodni Eurocash (EUR
+2,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




