15. fijna 2015

Ocekavané udalosti
USA:

e 14:30 Nové Zidosti o podporu v
nezameéstnanosti (10. Ffijna): ocCekavani
trhu: 270 tis., predchozi hodnota: 263 tis.

e 14:30 CPI (m-m) (zafi): ocekavani trhu: -
0,2 %, predchozi hodnota: -0,1 %

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou mit ve ctvrtek Sanci
prerusit sérii dvou poklesti v fadé. Indexy
pravdépodobné oteviou vySe a navazou na
rlsty v Asii. Prazska burza si v poslednich
dnech nevedla dobfe a za vykony
zahranicnich trh(i dokonce zaostavala. Nedaii
se prilis Komercni bance a hlavné CEZu. Prvné
jmenovany titul véera musel bojovat o udrzeni
5100 K¢, kde lezi technickéa podpora. CEZ
nedokdzal odpovédét na rdst némeckych
utilit. HSBC dnes zvysila sektor evropskych
utilit na ,zvysit vahu", cituje predevsim tucné
dividendove vynosy. To je praveé silna stranka
spolecnosti CEZ. Jeho kurz by se dnes mohl
pokouset vracet nad 500 KC. Poprvé bez
naroku na dividendu 1,15 Euro se dnes na
burze obchoduje Pegas. Jeho akcie by
teoreticky mély oslabit pres -20 K¢, ale
predchozi poklesy mohou prildkat zdjem
kupcti i drive. Medialni CETV uzavirala v
zamofri na 47,90 K¢.

Nasdaq 100 4357,75 0,72
DJIA 16916 0,56
S&P 500 1996,5 0,63
DAX 9978 0,50

Euro Stoxx 50 3210 0,60

Nikkei 225 18096,9 1,15 -1,62  -12,24 19,78
Shanghai Composite 3316,13 1,65 6,87 -16,87 38,27
Hang Sen 22869,78 1,92 2,79  -10,67 -2,64

Nasdaq Composite 4782,85 -0,29 -0,17 -6,31 13,15
S&P 500 1994,24 -0,47 -0,08 -5,44 6,21
Dow Jones Ind. Avg. 16924,75 -0,92 0,07 -6,25 3,74

EUR/USD 1,1485 0,10 1,87 566  -10,49
EUR/CZK 27,091 011  -2,07 531 9,85
USD/CZK 23564  -012  -014 0,09  -1,56

USD/JPY 118,84 0,02 -0,93 -4,30 12,18

Zlato 1185 046 3,57 359  -477
Ropa 46,99  -036  -600  -827 -41,93

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po poklesu akciovych indexi v zamofi pokracovaly v
korekci i zapadoevropské burzy, coz se negativné
projevilo i na prazské burze. Méreno indexem PX tak
nas trh ztratil presné -1 % (966 bodd). Tahounem
poklesu se podobné jako vcera stal Cez. Elektrarenska
spolecnost kratce po openu prolomila psychologickou
hladinu 500 K¢ a nakonec uzavrela slabsi o -2,54% na
491 K¢, coz je blizko dennich minim. Stalo se tak pfi
sluSném zobchodovaném objemu 380 mil. KE. Rovnéz
Komercni banka rozSitila vcerejsi ztraty a to o -1,02%
na 5 129 KC. Lépe si vedla Erste Bank, ktera odepsala
pouze kosmetickych -0,10% na 695 KC. Lokalni
minimum nenasel Pegas (778 KC -1,95%) a klesl po
sedmé v fadé. Stalo se tak prestoze se titul dnes
naposledy obchodoval s narokem na dividendu v
prepoctu okolo 31 K¢ hrubého. V zaporném teritoriu
zakoncilo i Cme (49 K¢ -1,41%), Unipetrol (152 K¢ -
0,81%) a Vig (757 K¢ -0,86%). Stagnaci uzavrely akcie
02 (229 K¢&) a Fortuny (73 K&).
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Americké akcie oslabily druhy den v fadé a po silném ristu z
uvodu meésice si aktualné vybiraji oddechovy Cast. Index Dow
Jones oslabuje o 92%, technologicky Nasdaq ztratil 0,29%.
Sirsi index S&P se vratil pod hranici 2000 bodd a oslabil o
0,47%. Dnesni sektorovy vyvoj ovlivnila makro data, kdyz byly
zverejnény slabsi Udaje o maloobchodnich trzbach. V tomto
kontextu se nedafilo predevsim spotfebitelskym sektorlim,
které ztratily pres 1%. Negativni sentiment podporuji rovnéz
akcie retézce Wal-Mart, kdyZ vedeni na setkani s investory
predpovédélo propad ziskovosti v pristim fiskalnim roce. Titul
oslabil o 10%. Vysledky bankovnich dom@ dnes vyznély
smiSené. JP Morgan vykazala pokles ve vynosech a zaostala
za ocekavanim trhu, kdyz se nedafilo pfedevsim obchodovani
s dluhopisy a poskytovani hypoték. Akcie oslabily o 2,5%.
Naopak Bank of America téZila z nizSich nakladl a akcie
posiluji o témér 1%. V kladnych Cislech se pohybovaly i
aerolinky, kdyZz dobré vysledky prezentovala Delta Airlines
(+1,8%). Z hlavnich sektord dokazaly jit proti trhu zakladni
materialy (+0,8%) a energeticky sektor (+0,9%).
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Némecko

Index DAX klesl na 9 916 b. (-1,2 %). Po snizeném
doporuceni od UBS ztracel vyrobce primyslovych plyné Linde
(LIN, -2,5 %) a také producent hnojiv K+S (SDF, -2 %), v
Cerveném se obchodoval také vyrobce chemikalii BASF (BAS, -
2,2 %) nebo zdravotnicky Merck (MRK, -2,4 %). Vibec
nejvétsi pokles ceny akcii ze vsech spolecnosti zafazenych do
indexu DAX zaznamenala realitni Vonovia (VNA, -5,2 %),
ktera dnes rano odeslala nabidku na koupi konkurenta
Deutsche Wohnen. Tu vSak spolecnost Deutsche Wohnen
odpoledne odmitla jako pfilis nizkou. Vyraznéji v zeleném
uzavrely pouze akcie energetické spolec¢nosti E.ON (EOAN,
+3,3 %), které pozitivné reagovaly na zpravu o prodeji
norskych aktiv E&P za v prepoctu 1,6 mid. USD. Kupujicim je
spoleénost DEA. S mirnym ziskem dnesni obchodovani
zakonCil také polovodiCovy Infineon Technologies (IFX, +1,4
%).
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Polsko

Index WIG30 uzavrel seanci se ztratou 0,25% na 2
359 bodech. Nedafilo se zejména energetickém
Tauronu (TPE -2,8%), ktery srazi informace o brzké
dohodé o koupi uhelného dolu Brzeszcze. Jiznim
smérem zamifila i odévni LPP (LPP -2,3%). Firma
dnes ozndmila zménu na pozici nadméstka
generdlniho feditele. Mnoho d@vod& k radosti
nemaji ani akcionari elektrarenské Energa (ENA -
2,1%). Dafilo se naopak ropnému a plynarenskému
PGNIiG (PGN +1,8%), maloobchodnimu Eurocash
(EUR +2,2%) nebo rafinérskému Lotosu (LTS
+3,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pard se pocitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stredoevropském Case (SEC).




