15. ledna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny)
(prosinec): ocekavani trhu: -0,1 %, pfedchozi
hodnota: 0,2 %

e 15:15 Prdmyslova produkce (m-m) (prosinec):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -
0,6 %

e 15:15 Vyuziti kapacit (prosinec): ocekavani
trhu: 76,8 %, predchozi hodnota: 77,0 %

Akciovy vyhled

Dnesni obchodni den bude pro akciové trhy
diilezity. Zamorské indexy vcera prosly nadéjnou
seanci, kdyz Uvodni ztraty stacily vymazat a
nakonec posilovaly. Obrat prisel u Grovné 1880
bodd na indexu SP500, jez nyni slouzi jako
podplirnd hladina. Aby se dalo hovofit o
Jdefinitivnim" obratu smérem vzhdru méla by tato
Uroven jiz vydrzet a indexy (ty americké) by nemély
vyraznéji ustoupit ze vcerejSich uzaviracich hodnot.
Futures vsak zatim indikuji pokles az k 1900 bodtim
a tak budeme sledovat, zdali se tyto ztraty pres den
podari snizovat. Evropa dnes otevie poklesem, DAX
by se vSak mohl udrZzet nad 9700 body, coz by
mohlo byt naslednym zakladem pro navrat k 10000
bod@im. Prazska burza uzavirala propadem na 899
bodech, méreno indexem PX. Nakonec tedy domaci
trh propadl k urovnim, kde vytvofil minima v
predchozich 2-3 letech... Komercni banka by se
mohla vracet nad 4900 K¢, spolecnost vyplaci jiz v
dubnu tucnou dividendu (odhad 310 K¢). CEZu se o
vykonnosti némeckych utilit méize zdat (tento tyden
cca +6%), stejné tak utility v zamofi jsou diky své
defenzivni povaze ziejme letos nejlepSi sektor. A to
vSe pres propad cen komodit. Akcie CEZu propadly
do blizkosti psychologické Urovné 400 K¢ a spise se
obchoduji podle sentimentu na komoditach. Pro
akcie Erste bude dilezité udrzeni hladiny kolem 700
KE.

Nasdaq 100 4222,75 -0,82
DJIA 16152 -0,79
S&P 500 1900 -0,76
DAX 9786,5 -0,32
Euro Stoxx 50 3017 -0,36

Nikkei 225 17147,11 -0,54 -5,22 -3,63 2,65
Shanghai Composite 2902,22 -3,51 -3,76 -7,81 -6,67
Hang Sen 19581,01 -1,19 -555  -11,69  -17,81

Nasdaq Composite 4615,00 1,97 -1,59 -3,51 -0,52
S&P 500 1921,84 1,67 -1,09 -3,63 -4,45
Dow Jones Ind. Avg. 16379,05 1,41 -0,82 -3,22 -6,01

EUR/USD 1,0865 001  -055 -420  -6,53
EUR/CZK 27,00 -0,01 049 431 3,58
USD/CzZK 24859  -006 -007 021  -3,19

USD/JPY 117,67 -0,31 0,18 -1,48 1,28

Zlato 1083,3 09  -1,33 842 -1435
Ropa 31,35 2,37 -883 -3443 -33,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Po vcerejsich vyprodejich na zamorskych trzich, kdy
indexy zakoncily na dennich minimech, se prodejni
nalada prelila na asijské burzy a dale pak do Evropy.
Silné negativni sentiment zasahl i prazskou burzu.
Index PX nakonec odevzdal -1,76% a uzaviel mirné
pod psychologickou Grovni 900 bodl na hodnoté 898.
Ztracela vétSina emisi, pricemz nejvice zatiZila index
Erste Bank, ktera odepsala -3,74% na 701 K¢
Komercni banka padla pod uroven 4 900 K¢, coZ
znamena ztratu -1,87%. S pokracujicim poklesem cen
el. energie se Cez priblizuje k meté 400 K¢ a klesl dnes
0 -1,57%. Nejztratovéjsi byly akcie Cme, které
propadly o -6,06% na 62 KC. Proti prodejni naladé se
vydaly akcie Fortuny (81 K& +2,79%) po zvySeném
doporuceni od Erste Bank. Celkové objemy obchodd
byly dnes nadpriimérné, kdyz presahly 900 mil. K¢.

PX (pfedchozi den)
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Z tfimési¢nich minim se hodinu po otevfeni trhé americké
akcie vydaly prudce smérem opacnym a aktudlné pripisaly
témér dvé procenta. Vad¢imi sektory, které tahly trhy vzhiru,
byly energetika a zdravotni péce. Napriklad Exxon Mobil Corp.
(XOM + 5,18%) nebo Chevron (CVX + 5,04%) Dpripisali
znacné zisky. Za stabilizaci sektoru hledejme rostouci cenu
ropy, ktera pridava 3 procenta na 31,5 dolaru (WTI) a 31
dolaru (Brent). Nachdzime se na startu vysledkové sezony a s
Cerstvymi fundamenty se, doufejme, volatilita trh snizi.
Uklidnéni finanénimu sektoru dnes s vysledky pfispéla i banka
JP Morgan Chase (JPM +2,35%), ktera Uspésné snizila
naklady a prekonala odhady trhu. V pribéhu dne mluvil
predseda St. Louiského FEDu Ballard, ktery naznacil, ze diky
nizkym cenam ropy ocekava nizsi proinflacni tlaky. Trhy z
podténu vyvozuji, Zze dalsi zvySovani sazeb by mohlo nabrat
volnéjsi tempo.
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Némecko

V rannich hodindch se negativné na trzich projevila zprava

v s v , v , DAX (pfedchozi d
agentury Reuters o zpobybnéni potrfeby novych ménovych (predchozi den)

stimuli ze strany ECB Fadou guvernérfi bez uvedeni 9%00
konkrétnich jmen. Presto némeckd burza zaznamenala 9850
nejvétsi propad az po zpravé o zabaveni pocitacti automobilky 9800

Renault v ramci vysetfovani korektniho chovani motord pfi
emisnich testech. Tato zprava zasahla i automobilky v ramci
indexu DAX, kdyz kuptikladu Daimler klesal i 0 6 %, na druhé
strané akcie (DAI) zakonCily o 3,6 % nize. Nejvétsi ztratu
zaznamenala banka Deutsche Bank (DBK), ktera oslabila o 4,3
% na mnohaletd minima.
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Na druhé strané se dafilo akciim vyrobce hnojiv K+S (SDF; 9500

+3,0 %) a na zelené nule zakondila technologicka spole¢nost 9450
Siemens (SIE +0 2 0/0) 9:45 10:45 11:45 1245 1345 1445 1545 1645 1745
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Polsko

Na polsky trh se dnes podobné jako na ostatni burzy v

- -~ WIG 20 (pfedchozi d
Evropé vratily prodejci. (predehozi den)

1780
Horsi nalada se na Stary kontinent prelila ze zamori, které 1770
véera zazilo dalsi vinu vyprodej@. Medvédi trend béhem
dne dale prizivilo podezieni, Ze také Renault podvadél pfi 1760
emisnich testech. V zavéru evropskym trhdm pomohl
rlstovy obrat v zamofi. Index WIG30 diky tomu uzavrel 1750
obchodovani se ziskem 0,1% na 1 992 bodech. Znovu se -
dafilo CD Projektu (CDR +3,5%). Severnim smérem
zamirila také pojistovna PZU (PZU +2,7%) a banka Pekao 1730
(PEO +2,5%). Nedarilo se zejména uhelné Bogdance (LWB
-4,4%), zemédélskému Kernelu (KER -4,3%) a 1720

plynaiskému PGNIiG (PGN -2,5%). Opacnym smeérem
zamitilo uhelné JSW (JSW +3,0%) nebo televizni Cyfrowy 050 10@ 110 123 13®m 140 153 16m 1ra
Polsat (CPS +2,0%).

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitéd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




