26. ledna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 15:00 Index cen dom& FHFA (m-m) (listopad):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 0,5
%

e 15:00 S&P/Case-Shiller index cen dom@ ve 20
metropolich  (m-m)  (sezénné  oCisténo)
(listopad): ocekavani trhu: 0,80 %, predchozi
hodnota: 0,84 %

e 15:00 S&P/Case-Shiller index cen dom@ ve 20
metropolich (y-y) (listopad): ocekavani trhu:
5,64 %, predchozi hodnota: 5,54 %

e 15:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (leden - predbézny): ocekavani trhu:
54,0, predchozi hodnota: 54,3

e 15:45 SloZeny index nakupnich manazer(
Markit (leden - predbézny): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 54,0

e 16:00 Index spotfebitelské davéry (leden):
ocekavani trhu: 96,5, predchozi hodnota: 96,5

e 16:00 Index vyrobni aktivity richmondského
Fedu (leden): ocekavani trhu: 2, predchozi
hodnota: 6

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou v Utery otvirat poklesy.
Zamorské indexy vcera nakonec slusné
oslabily ( -1,5%) a hodné ztratové byly také
asijské trhy. Vcera jsme pritom upozornovali
na moznost testovani minim z minulého
tydne. Podporou vSak v zamori vsak jiz
mohou byt srpnova minima (kolem 1867 bodd
u indexu SP500), navic zitra konéi zasedani
FEDu... TakZe kratkodoby vyvoj mlze pfinést
volatilitu obéma smeéry. V Praze by dnes
mohla oslabovat zejména Erste, kdyZ banky
patfily véera v zahrani¢i k nejvice ztratovym
sektor@im. Pojistovna VIG ohlasila vysledky,
jez jsou v souladu s odhady trhu. Mirné lepsi
Cisla zverejnila spolecnost 02, firma navic
navrhuje dividendu ve vysi 16 K¢ na akcii.
Vzhledem k trzni cené to predstavuje zhruba
6,4% dividendovy vynos, coZ se v Praze stava
pomalu nornou (CEZ 10%, KB 6,3%, Philip
Morris 7,2%). Medialni CETV v zamofi oslabila
na 57,40 K¢.

Nasdaq 100 4156,75 -0,72
DJIA 15706 -0,66
S&P 500 1859,25 -0,59
DAX 9590,5 -1,49
Euro Stoxx 50 2946 -1,70

Nikkei 225 16708,9 -2,35 0,92 -9,11 -2,29
Shanghai Composite 2751,03 -6,38 085 -13,89 -12,33
Hang Sen 18849,55 -2,54 -093 -1646  -22,17

Nasdaq Composite 4518,49 -1,58 0,67 -10,20 -5,03
S&P 500 1877,08 -1,56 -0,17 -9,54 -8,52
Dow Jones Ind. Avg. 15885,22 -1,29 -0,64 -9,98  -10,11

EUR/USD 1,0867 018  -035  -1,64  -3,29
EUR/CZK 27,016 0,11 0,38 1,33 0,67
USD/CzZK 24851  -016  -0,03  -032  -2,69

USD/JPY 117,74 -0,46 0,09 -2,26 -0,61

Zlato 1116,6 1,02 253 -419 -12,72
Ropa 30,95  -2,67 467 -29,85 -32,54

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zapadoevropské burzy dnes v prlbéhu seance oscilovaly
okolo patecnich zavérd poté, co ke konci minulého tydne
indexy alespon Castecné korigovaly ztraty z UGvodu roku.
Podobné prazska burza po dvou dnech rlistu hledala v tGvodu
nového tydne smér dalsiho vyvoje. Nakonec index PX odepsal
-0,33% na 883 bodd, jelikoz open americkych trh@ byl na
slabsich urovnich. Tahounem poklesu se stala predevsim
pojistovna Vig (589 K¢ -4,13%), kterd ma zitra pred openem
reportovat predbéiné vysledky za 4Q 2015. Nepatrné
oslaboval i Cez (381 K¢ -0,44%), kdyz doslo k dalSimu
mirnému zpozdéni spusténi prvniho bloku jaderné elektrarny
Dukovany. Pod hladinou 60 K¢ zdstaly akcie Cme (-0,84%).
Komercni banka zakoncila seanci stagnaci u 4 850 K¢. Naopak
Uspésnymi emisemi dnes byly Erste Bank (+0,94%), Pegas
(+2,51%) ¢i Unipetrol (+1,58%). Kofola po nakupnim
doporuceni od Erste Bank s cilovou cenou 603 K¢ posilila o
0,52% na 486 KC. Akcie 02 pred zitfejSim vysledkovym
reportem si polepsily o0 0,40% na 252 K¢.
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Zémorské akcie konCi prvni seanci nového tydne hluboko v
Cervenych Cislech. Smér obchodovani opét urcovala ropa,
kterd po dvoudenni rlstové korekci rychle zamifila k jihu.
Akcie se zprvu snazily jeji propad ignorovat, v zavéru
obchodovani vsak kapitulovaly. Hlavni akciové indexy uzaviely
se ztratou 1,3 — 1,6%. Nedafilo se zejména energetickym
firmam (-4,5%), sektoru zakladnich materiald (-3,3%) a
financnim spolecnostem (-2,3%). Prodejni naladé nejvice
vzdorovaly telekomunikace (-0,3%), zdravotnické firmy (-
0,8%) a spotrebitelsky sektor (-0,9%). V ramci indexu SP500
nejvyraznéji oslabila papirenska WestRock (WRK -14,9%).
Papirenské firmy dnes postihla fada snizenych doporuceni.
Dafilo se naopak vyrobci bezpecnostni techniky Tyco
International (TYC +8,6%), ktery oznamil planované spojeni s
Johnson Controls (JCI -4,5%). Na komoditnich trzich méla
hlavni slovo jiz zminovana ropa (-7,4%). Mirné oslabila také
méd’ (-0,6%). Rostly naopak vzacné kovy (zlato +1,0%,
stfibro +1,6%), pSenice (+1,3%) a zemni plyn (+0,2%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Némecké akcie zakoncily prvni seanci nového tydne DAX (predchozi den)
podobné jako vétSina evropskych trh@i s mirnou
ztratou. Index DAX uzaviel dnesni obchodovani na 9
736 bodech (-0,3%). Znovu se nedafilo Deutsche Bank
(DBK -5,5%), ktera v zavéru minulého tydne varovala
pred horsimi hospodarskymi vysledky. Jiznim smérem ji
nasledovala i mensi Commerzbank (CBK -3,6%).
Mnoho divod@ k radosti nemaiji ani akcionafi vyrobce
stavebnich materiald HeidelbergCement (HEI -2,2%).
Rostla naopak dvojice zdravotnickych spoleCnosti
Fresenius Medical (FME +2,5%) a Fresenius (FRE
+2,2%). Darilo se rovnéz vyrobci praciho prasku Persil,
firmé Henkel (HEN3 +1,5%).
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Polsko

Polské akcie dnes zaznamenaly klidnou seanci. WIG 20 (predchozi den)
Nejvyraznéjsi pohyb zaznamenaly akcie
vyvojarského studia CD Projekt (CDR; +6,1 %),
znamym predevsim pro sérii her Zaklinac. Prilis se
dnes nedarilo polskému bankovnimu sektoru,
respektive bankam PKO Bank (PKO; -2,1 %), Bank
Zachodni (BZW; -2 %) a Bank Pekao (PEO; -1,5 %).
Prvni jmenovana dnes oznamila zvySeni poplatkd, s
novou bankovni dani v platnosti od Gnora vsak dle
prohlaseni nesouvisi, ackoliv podobny krok jiz dfive
ucinily nékteré dalsi banky. Polskd vldda dnes
predstavila navrh nové maloobchodni dané.
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




