28. ledna 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (m-m) (leden - predbézny): oclekavani
trhu: -0,8 %, predchozi hodnota: -0,1 %

Eurozona:

e 11:00 Ekonomicka divéra (leden): oekavani trhu:
106,4, predchozi hodnota: 106,8

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(23. ledna): ocekavani trhu: 281 tis., predchozi
hodnota: 293 tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (22. ledna):
ocekavani trhu: -208, predchozi hodnota: -178

Akciovy vyhled

Po dvou silnych seancich, ve kterych si index prazské
burzy pripsal vice nez 1%, cCekejme ctvrteCni otevreni
spise v opatrném modu, kdyz i evropské futures indikujf
start v zaporném teritoriu po vCerejSim chladném piijeti
prohlaseni Fedu zachovavajici mozné zvySeni sazeb v
bfeznu. Nize by méla oteviit Komercni banka, ktera se
po 10% rlstu v poslednich 4 dnech dostala na
rezistencni Urovné, cerveny open by mél byt i u
rakouskych emisi. Naopak omezené ztraty a prostor pro
dalsi rlst skyta CEZ na pozadi (do¢asné?) stabilizace cen
el. energie i solidnimu vykonu némeckych utilit. Titul by
se tak mohl po slabsim startu nasledné pokusit o
testovani hladiny 400 KC. Hlavni pozornost bude ale v
uvodu uprena na akcie Unipetrolu a Fortuny. Unipetrol
dnes jako prvni spolecnost reportoval vysledky za Q4 i
cely minuly rok. I pres mirné slabsi Cisla oproti konsenzu
dokazala spolecnost v poslednim kvartale reportovat
kladné vysledky hospodareni a na celoroCni bazi Cisty
zisk tak dosahl 7 mld. K¢ (cca 38 K¢ / akcii), souCasné si
spolecnost udrzela silnou cistou hovotost na drovni 5,9
mld. KCE Za pozornost nicméné stoji i prvni odhad
narokovatelnych Skod ze srpnového poZaru na etylénové
jednotce, a to ve vysi 6,65 mid. K¢ (36,6 K¢ /a). Celkové
vysledky tak Ize hodnotit pozitivng, Zolikem zlstava
moznost vyplaty dividendy, o které pravdépodobné
spolecnost promluvi béhem dnesni tiskové konference,
resp. pri konferencnim hovoru. Neocekavané dnes
reportovala vybrané ukazatele za minuly rok i Fortuna,
které budou pro investory prijemnym prekvapenim.
Predevsim vyrazné nizsi pokles EBITDY nez predchozi
projekce najde na trhu kladnou odezvu a velmi
pravdépodobné se titul dostane do ¢ela rostoucich titul&.

Nasdaq 100 4169 1,02
DJIA 15919 0,43
S&P 500 1885,5 0,56
DAX 9820 -0,38
Euro Stoxx 50 3023 -0,36

Nikkei 225 17041,45 -0,71 0,00 0,00 0,00
Shanghai Composite 2657,48 -2,85 0,00 0,00 0,00
Hang Sen 19085,94 0,18 0,00 0,00 0,00

Nasdaq Composite 4468,17 -2,18 2,03 -9,28 -4,28
S&P 500 1882,95 -1,09 1,19 -8,09 -7,46
Dow Jones Ind. Avg. 15944,46 -1,38 0,94 -8,26 -8,55

EUR/USD 1,0874 0,16 026  -069  -342
EUR/CZK 27,012 -001 029 038 076
USD/CZK 24,828 018 006 025  -2,62
USD/IPY 11879 011 081 206 094

Zlato 1117,4 0,13 1,75 261 -13,10
Ropa 3348  -083 957 -27,97 -2532

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Index prazské burzy PX za primérné aktivity zpevnil o
solidnich 1,09% a po 2tydenni ,odmlce™ se posunul zpét nad
hladinu 900b. DnesSnimu rlistu dominovaly energetické
spolecnosti v Cele s CEZem, ktery za nejvétsiho denniho
objemu 229 mil. K¢ posilil bezmala o 3% se zavérem na 393,3
KE. Pozitivni vyvoj némeckych utilit v poslednich dnech spolu s
rlstovou korekci na trhu s elektfinou vytvafi ,podhoubi® pro
mozny posun akcii nad psychologickou metu 400 K¢ v
nasledujicich dnech. Aktivita vytrvalého prodejce zeslébla a
investori lacni po zajimavém dividendovém vynosu a stlacené
cené na mnohaletd minima projevuji nakupni apetit. Pfed
zitrejSimi vysledky se dafilo i Unipetrolu, ktery po rlistu o
2,3% na 165,55 K¢ uzaviel na nejvyssi hodnoté od zafi. I pres
neplanovanou odstavku v petrochemii je oCekavan report
kladného Cistého zisku za 4. Ctvrtleti a dosazeni tak
rekordniho hospodarského vysledku za lorisky rok. Mozna
vyplata dividendy tedy zlstava ve hre. Zajimavym rdstem
prosly i akcie Komercni banky, které konCily se ziskem 2,1%
na 5056 K&, nakupni apetit byl patrny téZ u tabakove spol.
Philip Morris CR registrujici nova 4letd maxima se zavérem na
12180 K¢ (+1,5%). Na chvostu se naopak ocitly mensi emise
Pegas (-2,4%) a medialni CETV (-2%).

PX (pfedchozi den)

910

USA

Dow Jones: 15 944,46 (-1,4%), S&P 500: 1 882,95 (-
1,1%), Nasdaq: 4 468,17 (-2,2%)

Hlavni akciové indexy se prehouply v druhé poloviné
obchodniho dne do cerveného kabdtu a pfipsaly si
ztraty od 1,1% do 2,5%. FED na svém lednovém
zasedani ponechal sazby dle ocekavani beze zmény.
Banka uvedla, Ze ekonomicky rlst je sice slabsi, ale
podminky na trhu prace se dale zlepsuji a hladina nizké
inflace se brzy zméni. Pokles cen energeii je dle FEDu
prechodny. Bfeznové zvySeni sazeb tak stale zlistava
ve hie. Nejvétsi propad dnes zaznamenal sektor
informacnich technologii (-2,5%), nedafilo se ani
spotrebitelskému odvétvi (-1,6%). Posilovaly pouze
telekomunikacni akcie (+0,8%) a utility (+0,2%).

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX uzaviel dnesni obchodni den na drovni 9 881 b.
(+0,6 %). Vyrazné dnes rostl energeticky E.ON (EOAN, +2,9
%), zdravotnicky Fresenius Medical Care (FME, +4,2 %) nebo
vyrobce stavebnich materiald Heidelbergcement (HEI, +2,3
%). VCerejsi vyrazny rlist spojeny se zverejnénim kvartalnich
vysledkd dnes korigoval technologicky Siemens (SIE), ktery
nakonec odepsal 2,4 %. Ztracel také chemicky BASF (BAS, -
1,8 %), ktery za 4Q 2015 oznamil odpis aktiv své ropné a
plynové divize ve vysi 600 mil. EUR. EBIT spolecnosti za rok
2015, dle predbéznych vysledkd, klesl meziro¢né o 18 % na
6,2 mid. EUR, trzby klesly o 5 % na 70,4 mld. EUR. Par minut
pred koncem obchodovani zvefejnila agentura Bloomberg
zpravu, podle které by Deutsche Bank (DBK, -0,1 %) méla v
Brazilii propustit priblizné polovinu zaméstnanc. Bloomberg o650
se v tomto pfipadé odvolava na zdroj zevnitf spolecnosti, 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
ktery si nepral byt jmenovan.
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Polsko

Polské akcie po vétSinu dnesni seance mirné rostly a WIG 20 (predchozi den)
podobné jako fada evropskych trhG kondi

obchodovani s mirnymi zisky. 1o
ZavéreCny gong zastihl index WIG30 na 1 936 1730
bodech (+0,9%). Dafilo se zejména bankam (ALR
+4,6%, MBK +3,0%) a chemitce Azoty (ATT
+3,9%). Mezi porazenymi znovu prevazuji tézebni a
energetické spolecnosti. K jihu zamifila predevsim
uhelnd JSW (JSW -3,8%), rafinérsky PKN Orlen
(PKN -1,5%) nebo realitni Glone Trade Center (GTC
-1,0%).

1720

1710

1700
9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 1630 1730

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




