11. unora 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (6. Unora): ocekavani trhu:
280 tis., predchozi hodnota: 285 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského
komfortu (7. unora): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 44,2

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (5.
Unora): ocekavani trhu: -78, predchozi
hodnota: -152

Akciovy vyhled

Zlepsend ndlada a rlsty na akciovych trzich
nevydrzely dlouho. Evropské trhy dokazaly sice
vCera své dil¢i zisky uhajit (DAX +1,55%, PX
+1,26%), trhy v zamofi pozitivni vyvoj z Gvodu
dne vSak neudrzely a koncily opét mirné v zaporu.
Situace je nadale velmi nervozni a investofi nemaji
k dispozici zatim zadny zfetelnéjsi argument, ktery
by obrat ve vyvoji podstatnéjsim zplisobem
podporil. Evropské trhy budou dnes opét otvirat do
Cervenych Cisel a vcerejsi zisky budou na openu z
velké casti smazany. Domaci trh bude v Gvodu
rovnez ztracet a index PX se vrati pod hranici 860
bodll. Zvysenou volatilitu Ize nadale ocekavat u
financnich titulll. Komerc¢ni banka reportovala
slabsi vysledky, nez ocekaval trh. Nizsi ziskovost
jde Castecné na vrub nepenéznimu odpisu
nemovitosti, vysSsi nez se Cekalo ale byly rovnéz
naklady rizika. Navrhovana dividenda ve vysi 310
KC je dle ocekavani, vyssi vyplatni pomér by mél
byt udrzen i v letoSnim roce a nasledné bude
pravdépodobné revidovan. Kurz se v U(vodu
dostane pod hranici 5000 K&. Na nizsi drovné se v
Gvodu dne podiva i Erste Group a CEZ. Stabilnéjsi
vyvoj Ize oCekavat u defenzivnéjsich tituld jako
Pegas ¢i Philip Morris.

Nasdaq 100 3949,25 -0,45
DJIA 15798 -0,43
S&P 500 1838,75 -0,43
DAX 8890 -1,49

Euro Stoxx 50 2746 -1,54

Nikkei 225 15713,39 - -860 -20,12  -10,99
Shanghai Composite 2763,95 - 095 -21,55 -11,89

Hang Sen 18526,65 -3,95 -201  -1632  -22,12

Nasdaq Composite 4283,59 0,35 -490 -15,73  -10,53
S&P 500 1851,86 -0,02 -3,17  -11,04  -10,48
Dow Jones Ind. Avg. 15914,74 -0,62 -2,58 -10,38  -10,94

EUR/USD 1,182 -0,06 0,71 434 -0,40
EUR/CZK 27,015 0,00 -071  -420  -1,81
USD/CZK 23,935 0,11 006 004 211

USD/JPY 112,74 -0,51 -3,54 -8,14 -6,51

Zlato 1207,7 1,12 436 11,72 -0,93
Ropa 2964 -0,07 -11,20 -31,12  -40,46

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Ve stfedu poprvé v tomto tydnu doSlo na evropskych
akciovych trzich k uklidnéni situace. Indexy rostly jako
pokropeny Zivou vodou, napomohla pfedevsim rostouci
Deutsche Bank (+11%) a k ni se pridaly ostatni evropské
banky. V Praze proto nejvice rostla Erste, ktera se vratila zpét
na 640 K¢ (+4,9%). Komercni banka pred zitfejSimi vysledky
uzavirala na 5032 K¢ (+0,6%). Nejvétsi objem protekl na
akciich CEZ (340 mil. K&), jez se vSak nakonec zvedl| pouze na
377 KE (+0,2%). V kladnych cislech zakoncila pojistovna VIG
(+1,5%). Solidni rlst si pfipsaly akcie STOCK (+3%). Naopak
medialni CETV klesla na 55 K¢ (-2,2%), kdyz ji nepomohl
negativni sentiment po vysledcich na akciich ,matefské" Time
Warner. Proti proudu, tentokrdt smérem dolli, se znovu
vydala Fortuna, jez se obchodovala za 94 K¢ (-4%). Celkové
index PX pridal +1,2% na 863 bod(.

PX (pfedchozi den)
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USA
Dow Jones: -0,6%, S&P 500: 0%, Nasdaq: +0,4%.

Sledovany index S&P 500 po vétSinu obchodniho dne
solidné posiloval, ale v zavéru prisel o vSechny zisky a
zavrel na Cervené nule. Dow Jones se jevil po cely den
nevyrazné a nakonec zaviel se ztratou -0,6% pod 16
tisici body. Mirmné zsky si tak udrzel pouze
technologicky Nasdaq (+0,3%). Z hlavnich sektor( se v
kladnych hodnotach nakonec podafilo zaviit pouze
zdravotnickému sektoru (+0,9%) a technologiim
(+0,4%). Naopak nejvétsi pokles byl k vidéni v sektoru
zékladnich materiald (-1%). Ropa WTI klesla na trovné
27,40 USD (-2%), Brent naopak posilil k cené 30,90
(+2%). Ménovy par EUR/USD zakoncil den beze zmény
na hladiné 11,1290. Zlato mirné oslabilo (-0,2%) na
Uroven tésné pod 1 200 USD za unci.

S&P 500 (predchozi den)
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Némecko

Index DAX zakoncil dnesni seanci na urovni 9 017 b. (+1,6 spolecnosti fekl, Ze v souvislosti s nelspéSnym pokusem
%). S vyjimkou energetickych spolecnosti E.ON (EOAN, -4 %) vzniky spolecnosti dodatecné naklady v radu nizsich desitek
a RWE (RWE, -3,1 %) dnes vSechny tituly zarazené do milionG

hlavniho némeckého indexu DAX uzaviely v plusu. Velmi euro.

vyrazné dnes posilila banka Deutsche Bank (DBK, +10,2 %),
ktera zakoncila dnesni den na uUrovni 14,6 EUR a alespon
Caste¢né odmazala ztraty z poslednich dni. Banka dnes
zverejnila zpravu, podle které zvazuje odkup nékterych dfive
emitovanych dluhopisi, nicméné definitivni  rozhodnuti
ohledné tohoto odkupu zatim nepadlo. Dle interniho zdroje,
ktery si nepral byt jmenovan, by pfedmétem odkupu mély byt
predevsim seniorni dluhopisy, rizikovéjsich CoCo (contingent
convertibles) obligaci by se odkup tykat nemél. Z dnesniho
rlstu akcii Deutsche Bank a ze zlepsujici se nalady ohledné
evropského financniho sektoru tézila také Commerzbank
(CBK, +8,2 %). Vyraznéji v zeleném se obchodovala také
realitni Vonovia (VNA, +4,9 %), ktera dnes oznamila, Ze se ji
nepodafilo ziskat dostatecny pocet akcii nutny pro nepratelské a0
prevzeti konkurencni Deutsche Wohnen. Vonovia je nicméné i 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 174
nadale presvédcena, Ze jeji spojeni s Deutsche Wohnen by
s ; : ancni Feditel
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Polsko

Polské akcie se vétSinu dnesSni seance t&Sily z WIG 20 (pledchozi den)

rlistové rally na evropskych trzich a solidné rostly. oo

V zavéru obchodovani vSak zisky kompletné
odevzdaly. Zavérecny gong zastihl index WIG30 na
1 968 bodech (-0,5%). Darilo se elektrarenské Enea
(ENA +3,8%), televizni Cifrowy Polsat (CPS +1,9%)
nebo pojistovné PZU (PZU +1,3%). Oslabovala
naopak ING Bank Slaski (ING -5,3%), rafinérska
PKN Orlen (PKN -2,8%) a plynarska PGNiG (PGN -
2,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




