18. unora 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 10:00 Bézny Ucet ECB (sezonné ocisténo) (prosinec):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 26,4 mid.

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v nezaméstnanosti
(13. Unora): ofekavani trhu: 275 tis., predchozi
hodnota: 269 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotfebitelského komfortu
(14. Unora): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota:
44,5

e 16:00 Index predstihovych ukazateld (leden):
ocekavani trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (12. Unora):
ocCekavani trhu: -150, predchozi hodnota: -70

Akciovy vyhled

Tento tyden se akciovym trhdm dafi, vyrazné roste
Evropa a zamorskym indexfim se podafilo poprvé v
tomto roce posilit potfeti v fadé. A aby to nebylo
malo, tak sSlo o rlsty vyraznéji prevysujici +1%.
Strednédobé jde o pozitivni signal. Kratkodobé (v
fadu dni) se rdsty mohou minimalné zastavit.
Prazska burza by se dnes méla pokusit proniknout
nad droven 880 bod(l na indexu PX. Dnes by ji v
tom mély pomoci akcie CEZu, jez stdly vcera
stranou rdstu. Titul by jednak mél mit silnou
podporu na 370 K¢ tam ve stfedu nakonec
uzaviral po Gvodnim rdstu na 380 K& Ddvodem byl
zirejmé vliv propadu akcii némecké RWE, ktera
zrusila vyplatu dividendy. Druha némecka ,utilita"
E.ON, naopak vyplatu dividendy potvrdila. CEZ je
na rozdil od RWE v dobré financni kondici.
Komodity navic zaznamenaly v poslednich dnech
solidni rlisty, vCetné rstu elektfiny a povolenek.
Goldman Sachs zvysili doporuceni pro akcie CEZ na
neutrdlni z prodat. Bankam se vcera darilo.
Momentum by v Uvodu mohlo vydrzet. Pro Erste
vSak mlze byt rezistentni hladina 700 K¢, zatimco
pro KB 4950-5000 K¢. Medialni CETV uzavirala na
57,80 KC.

Nasdaq 100 4205 0,20
DJIA 16437 0,15
S&P 500 1926 0,17
DAX 9384 0,08
Euro Stoxx 50 2900 0,17

Nikkei 225 16196,8 2,28 -1,55  -19,33  -11,96
Shanghai Composite 2862,84 -0,16 468 -2046 -11,69
Hang Sen 19304,69 2,01 -0,35 -1500 -23,64

Nasdaq Composite 4534,07 2,21 6,21 -9,06 -7,45
S&P 500 1926,82 1,65 4,03 -6,03 -8,26
Dow Jones Ind. Avg. 16453,83 1,59 2,74 -5,92 -8,83

EUR/USD 1,1138 0,10  -1,60 3,80  -2,24
EUR/CZK 27,021 0,02 1,58  -3,61 1,52
USD/CzZK 24255 -0,07  -0,03 0,04  -0,74

USD/JPY 113,95 -0,11 1,37 -7,24 -4,07

Zlato 1207,1  -0,31 1,07 11,99 061
Ropa 33,4 1,27 12,54 -1999  -36,80

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza je v poslednich dnech jako na houpacce. V
patek mirny pokles proti vyraznému rfistu v Evropé, v pondéli
se rlisty dohanély +3,53%, viera pokles o -1,65% a dnes
opét rdst a to konkrétné o 1,88%. Prazska burza prochazi v
poslednich dnech zvySenou volatilitou v kontextu spekulaci
investord, zda bylo jiz na trzich dosazeno kratkodobého dna.
Globalni sentiment se zlepsil a pfes pokracujici nervozitu se
domnivame, Ze pokles na nova minima pod hranici 850 bod{
u indexu PX neni momentalné aktualni. Dnesni rlist o 1,88%
posunul index na 877,55 bodl a spiSe se v nasledujicich
dnech otvira prostor pro atak hranice 900 bodd.
Zobchodovany objem dnes dosahl 730 mil. K¢, nejvétsi objem
byl u CEZu a Komercni banka. Energetickd spolecnost byla
rovn&Z jedinou z velkych emisi, ktera byla brzdou jeste lepSiho
vysledku. CEZ oslabil o 0,86% a zaviral na 370 K¢, coz je
minimalni hodnota ze zavéru minulého tydne a zarovefi
nékolikaleté minimum. CEZ zaostaval za vyvojem na pozadi
slabého vysledku némeckych utilit (E.ON -1,7%, RWE -13%).
Hlavnim tahounem ristu dnes tak byly banky. Erste Group
posilila 0 3,9% a zavirala na 692 K¢. V zavéru minulého tydne
se kurz pohyboval u 600 K¢, dnes je o 15% vysSe. Komercni
banka posilila o neceld 3% na 4879 K¢, nejslabsi z financnich
tituld byl VIG s rlstem o 1,22%. Pfes 3% dokazaly posilit

rovnéz akcie Unipetrolu a O2. Nedafilo se Kofole, ktera

avvr

vstupu na burzu.

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie jiz tfeti den koriguji ztraty, které utrpély
béhem nedavnych vyprodejd. Hlavni akciové indexy posilily o
1,6 — 2,2%. Dafilo se zejména sektorlim, které pfi
predchozich propadech nejvice trpély: energetickému
(+3,0%) a informacnim technologiim (+2,3%). Na cesté
vzhliru je doprovazely spottebitelské firmy (+2,1%).
Zaostavaly naopak utility (-0,3%), telekomunikace (+0,2%). Z
jednotlivych titull si v ramci indexu SP500 nejlépe vedl
vyrobce GPS zafizeni Garmin (GRMN +16,6%), ktery zverejnil
dobré hospodarské vysledky nebo tézebni Freeport-McMoRan
(FCX +12,4%). Nejvétsimu obchodovanému tézafi médi
pomahal vzhliru pravé rlst této komodity. Titul si za posledni
tfi dny pripsal jiz vice nez 50%, coz je jeho nejsilngjsi tridenni
rst od uvedeni na trh v roce 1995. Nedafilo se naopak
zdravotnické Cerner (CERN -4,4%) nebo ropné a plynarské
Devon Energy (DVN -4,4%). Firma dnes snizla o 75%
vyplacenou dividendu. Na komoditnich trzich vladla zelena
barva. Suverénem byla znovu ropa (+5,4%), kterou s
odstupem nasledoval zemni plyn (+2,4%). Dafilo se také

kukufici (+1,0%), pSenici (+1,2%) nebo jiz zminované médi
(+0,7%).
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Némecko

Némecké akcie téZily z nakupni nalady, kterd pomohla DAX (predchozi den)

evropskym akciim dale zkorigovat nedavné ztraty. 050

Index DAX uzavrel se ziskem 2,65% na 9 377 bodech.

Nakupni doporuceni od UBS pomohlo k vyraznym 0

ziskim ocelafskému ThyssenKruppu (TKA +9,3%). 9%0

Dafilo se rovnéz nedavno vyrazné prodavané Deutsche 9300

Bank (DBK +6,3%) a vyrobci honojiv K+S (SDF 950

+5,9%). Opatnym smérem zamifily zejména 900

energetické tituly (RWE -12,4%, EOAN -1,4%), kdyz s

mensi z nich zverejnil predbézné vysledky za uplynuly

rok a oznamil zruseni dividendy. Jiznim smérem zamifil e
9060

také vyrobce krému Nivea Beiersdorf (BEI -2,9%).
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Polsko

Index WIG 30 si pripsal 3,6 % na 2061,25 b. WIG 20 (pFedchozi den)
Polské akcie opét prekonaly vykonnost okolnich trhi, 1850
varSavska burza si pripsala slusnych 3,6 %. Nejvyraznéjsi 1850
zisky si béhem dne pripisoval bankovni sektor po slovech 1840
vicepremiéra Mateusze Morawieckiho, ktery tisku fekl, Ze 1830
by nedavno ustavena polska vlada mohla revidovat plan 1820
konverzi hypoték z frankll do zlotého, coz by polskym 1810
bankdm podstatné ulevilo. Nejvyraznéjsi zisky si pripsala 1800
Bank Zachodni (BZW; +7,7 %), ostatni banky vsak dnes 1790
jesté predbéhly spolecnosti PKN Orlen (PKN; +6,8 %), 1780
Grupa Azoty (ATT; +6,7 %) a KGHM (KGH; +6,7 %). Z 7o
pozitivniho sentimentu nejméné vytézily energetické 1760

spolecnosti, nejvétsi ztraty zaznamenala uhelnd Bogdanka 170
L 0 1740
(LWB’ 0’9 /O) 9:30 1030 1130 1230 1330 1430 1530 16:30 17.30

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




