26. unora 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 14:00 CPI (m-m) (Unor - predbézny):
ocCekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: -0,8
%

Eurozona:
e 11:00 Ekonomicka divéra (Unor): ocekavani
trhu: 104,3, predchozi hodnota: 105,0

USA:

e 14:30 Rist HDP (g-q) (anualizovano) (4Q -
druhy, predbézny): ocekdvani trhu: 0,4 %,
predchozi hodnota: 0,7 %

e 14:30 Osobni spotfeba (4Q - druhy,
predbézny): ocekavani trhu: 2,2 %, predchozi
hodnota: 2,2 %

Akciovy vyhled

Stredecni obrat na trhu v USA se ukazal jako velmi
dllezZity a véerejsi pozitivni vyvoj posunul americké
indexy na nova lokalni maxima. Pozitivni vyvoj byl
k vidéni i v Asii a tak pri zlepSeném sentimentu Ize
oCekavat v zavéru tydne kladny open i na
Evropskych trzich. Futures na némecky DAX je
siln€jsi o vice jak 1%. Domaci burza i pres véerejsi
rlst na lokalnim maximu rozhodné neni a ma
nadale co dohanét. Pfevaha prodejcll v poslednich
dnech byla nadale vidét u CEZu i Komercni banky.
Posun zpét nad 370 KE u CEZu, resp. k hranici
4800 KC u KB je vSak dnes ale realny. Nejvétsi
podporou pro pozitivni vyvoj domaciho indexu by
méla byt ale Erste Group, ktera reportovala lepsi
nez ocekavané vysledky. Vedeni obnovilo vyplatu
dividendy (0,5 EUR / akcie) a pro letosni rok
oCekava navratnost vlastniho kapitalu (ROTE) na
Grovni 10-11%, coz indikuje vylepSeni loriské
ziskovosti. Jednorazovou vyraznou podporou bude
prijem ve vysi 127 mil. EUR z prodeje Visa Europe.
Prostor pro posun k hranici 700 K¢ je otevien.
Odpoledne bude v USA zvefejnén udaj o rdstu
HDP, jehoz vysledem mdze diléim zplisobem zvysit
volatilitu.

Nasdaq 100 4263 0,44
DJIA 16714 0,25
S&P 500 1955,5 0,26
DAX 9448 1,30
Euro Stoxx 50 2911 1,32

Nikkei 225 16188,41 0,30 -035 -18,68 -13,15
Shanghai Composite 2767,21 0,95 -425 -24,85 -15,10
Hang Sen 19374,37 2,57 -245  -16,04  -23,77

Nasdaq Composite 4582,21 0,87 2,11 -1044 -7,75
S&P 500 1951,70 1,13 0,15 -7,63 -8,78
Dow Jones Ind. Avg. 16697,29 1,29 0,19 -7,45 -9,47

EUR/USD 1,056 032  -0,66 442  -1,23
EUR/CZK 27,04  -003 084 -405 -041
USD/CZK 24461  -035 012 007 -177
USD/IPY 112,81 015 026 813  -551

Zlato 12385 0,02 067 17,27 235
Ropa 3482 003 967 -19,14 -30,90

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazské burze se ve Ctvrtek podafilo umazat jen Cast
vcerejsich ztrat. Index PX pridal +1,2% na 866 bodd.
Darilo se akciim Erste, jez se obchodovaly pied
zitrejSimi vysledky zpét nad 660 KC (+2%). Druhy
bankovni titul Komercni banka pfi nejvyssim objemu
dne 156 mil. K& nakonec pouze stagnoval na 4705 KC.
Akcie KB mély nepovedeny zavér, kdy béhem posledni
hodiny ustoupily ze svych dennich maxim u 4800 KC. V
kladnych cislech uzaviral CEZ (+0,5%), ktery stejné tak
v zavéru ubral ze svych Ctvrtecnich maxim u 370 K¢.
Velmi solidni rlst si pripsala spolecnost 02 (+4,3%).
Jesté o néco Veétsi zisky zaznamenala medialni CETV
(+5,3%), ktera se obchodovala na 58,6 KC. Naopak
mirné v Cervenych -0,4% zakoncily shodné akcie Philip
Morris a Fortuny.
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Americké akcie dokazaly navazat na vcerejsi rdst a potreti v
tomto tydnu posiliy. Indexy se tak dostaly zpét k technicky
rezistentnim hladinam, od kterych béhem Utery a castecné
stfedy nepékné propadly dolé. Podafi se tentokrat indexu
SP500 udrZet nad metou 1950 bod& nebo bude nasledovat
jesté jedno poklesoveé kolecko pod 1900 bod(i? Na tuto otazku
budeme znat odpovéd’ v pristich dnech. Uvodni poklesy pod
31,50 USD umazaly sledované ceny ropy a kurz této nyni
Lprebytecné” komodity rostl zpét na 33 USD. Dafi se tak
ropnym firmam (napf. APC +3,8%). Poprvé po tfech dnech
posilovaly rovnéz banky (BAC +1,5%, GS +1,8%). Jiz +12%
tento tyden pridaly akcie United Technologies, kdyZz jim
pomahaji rozhovory o mozné flzi s Honeywell. Rdstovou rally
+8% zaziva také spoleCnost J.C.Penny, jez zitra pred
otevienim trhé reportuje svoje vysledky. Ty naopak jiz
zverejnila HPQ a z reakce akcii (-4,5%) je patrné, Ze
pokracujici propad trzeb v pocitacovém prdmyslu investory
nenadchl.
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Némecko

Index DAX uzavrel na Grovni 9 326 b. (+1,7 %). DAX (pFedchozi den)

9450
Némecké akcie dokdzaly vytézit z pozitivni nalady, kterd dnes
na trzich panovala a jiz od rannich hodin spiSe rostly. Solidni 9400
zisky si pripsala napriklad Deutsche Post (DPW, +4,3 %),
letecky dopravce Lufthansa (LHA, +3,5 %) nebo softwarovy
SAP (SAP, +2,8 %). Vlbec nejvyraznéjsiho posunu smérem
vzhlru dosahly akcie zdravotnickych firem Fresenius Medical
Care (FME, +4,7 %) a Merck (MRK, +4,5 %). Naopak nejhire
performujicim titulem indexu DAX byla po vétsinu obchodniho
dne jina zdravotnicka firma - Bayer (BAYN, -0,3 %), kterd
dnes rano zverejnila nepresvédCivé vysledky hospodareni.
Relativné Spatné si dnes ved! také vyrobce spotfebniho zbozi
Henkel (HEN3, -0,2 %), ktery svymi kvartalnimi Cisly rovnéz
neoslnil.
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Polsko

Polské akcie omezené vytéZily z nakupni nalady, WIG 20 (predchozi den)

ktera vladla na evropskych trzich. Lo
Index WIG30 posilil 0 0,9% na 2 050 bod{. Dafilo
se obuvnické CCC (CCC +6,7%), ktera dnes
zverejnila  dobré vysledky za posledni kvartal
loriského roku. Rostla také chemicka Grupa Azoty
(ATT +2,3%) nebo Bank Pekao (PEO +2,0%). Po
slabSich  vysledcich  naopak  ztracely  akcie
maloobchodni Eurocash (EUR -6,6%). Nedafilo se
ani Bank Handlowy (BHW -3,2%) a uhelné
Bogdance (LWB -2,5%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




