10. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 13:45 Depozitni sazba ECB (10. brezna):
ocCekavani trhu: -0,400 %, predchozi hodnota:
-0,300 %

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (5. bfezna): ocekavani trhu:
275 tis., predchozi hodnota: 278 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotfebitelského
komfortu (6. brezna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 43,6

Akciovy vyhled

Vcerejsi kladny zavér v USA mlze byt mirnou
oporou pro Vvyvoj na evropskych trzich,
obchodovani se vSak ponese v duchu vyckavani na
zavéry z jednani ECB. Trh ocekava snizeni
depozitni sazby o 10 bod@ a dalsi kroky tykajici se
zpétnych odkupl. Prestoze je dalsi pokles sazeb
bran témér jako hotova veéc, domnivam se, ze by
trhlim vice prospéla kombinace, pii které by se
ECB vice zaméfila pravé na objem a strukturu
odkupt, plus pfipadné prisla s né¢im novym a na
sazby by nesahala. Vyckavaci mod bude patrny i
na domacim trhl, kde ocekavame open kolem
vCerejsich zavérecnych hodnot. V prlbéhu dne
mohou nejcitliv€ji reagovat na nové informace
financni tituly. CEZ prodlouzi odstavku Ctvrtého
bloku dukovanské elektrarny. Investofi maji jesté v
Zivé paméti opakované prodluZovani odstavek z
konce loriského roku. Vysledky dnes zvefejnila
Fortuna a Stock Spirit. Sazkova kancelar sice
dokazala ,zachranit" vysledky za rok 2015 a oproti
predpoklad@m z poloviny roku je vysledek vice nez
dobry. Plan na rok 2016 je vSak co se tycCe
ziskovosti opét hodné obezfetny, zklamanim mdze
byt i iplné zruseni dividendy pro rok 2016 a 2017.
Tento mix neni tim vhodnym pro dalsi posun pres
hranici 100 K¢. Stock Spirit naplnil snizené vyhledy
hospodareni, k vyhledu na rok 2016 se toho vsak
investofi moc nedozvédéli.

Nasdaq 100 4286,5 -0,19
DJIA 16990 -0,11
S&P 500 1987,25 -0,09
DAX 9709,5 -0,17

Euro Stoxx 50 3014 -0,13

Nikkei 225 16852,35 1,26 -0,62 -13,78 -11,43
Shanghai Composite 2804,35 -2,03 045 -17,56 -13,32
Hang Sen 19958,29 -0,19 3,03 -8,29  -17,11

Nasdaq Composite 4674,38 0,55 -0,62 -6,94 -5,42
S&P 500 1989,26 0,51 0,14 -2,85 -4,34
Dow Jones Ind. Avg. 17000,36 0,21 0,60 -2,81 -5,53

EUR/USD 1,094  -030 0,07 021 3,96
EUR/CZK 27,04 010 002 0,11  -460
USD/CzZK 24,665 040 000 002 -081

USD/JPY 113,53 0,19 -0,11 -6,61 -6,51

Zlato 1246 091  -0,97 1620 829
Ropa 3977 <075 947 3,49 -20,49

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se dnes prakticky cely den drzela v Cervenych
Cislech, z celkového pohledu se vsak jednalo o poklidnéjsi den
a zadné vyprodeje je nejednalo. Index prazské burzy PX
oslabil 0 0,66% na 886,71 bodl a konCil obchodovani v
blizkosti denniho minima. V cervenych Cislech se drzel
prakticky po cely den. Objem obchodt lehce prekrocil hranici
400 mil. K& nejvice obchodovanym titulem byl CEZ a
Komeréni banka s objemem pres 100 mil. K& CEZ zastavil
svij pétidenni rdst a nedokazal se dostat pres hranici svého
50 MA (389 Kc). Na close kurz oslabil o necelé 1% na 381,90
KE. Némecky E.ON po vysledcich neudrZel své zisky z dvodu
dne a v zavéru obchodovani oslaboval o vice jak 3%. CEZ
bude své vysledky oznamovat pristi tyden v Gtery. Negativni
body do indexu pridavala i pojistovna VIG (-1,77%), které
byla snizena cilova cena ze strany Erste Group na hranici 900
K¢ (coz je vSak stale vyrazné nad aktudlnim kurzem).
Samotna Erste Group se dnes obchodovala lehce v plusu a
zavrela silngjsi o 0,31%. Se zelenou nulou zavirala i Komercni
banka. Bankovni tituly tak vyckdvaly na zitfejSi rozhodnuti
ECB ohledné dalSich stimuld. Medialni CME vyrovnavala
vCerejsi pokles v USA a zaviela na 58 K¢ (-4%). Unipetrol
posilil na 171 K¢ a pripsal si 0,59%. Akcie Pegasu se nadale
drzi v Uzkém pasmu nad hranici 700 K¢, kurz dnes posilil o

0,65%. Impulz pro pohyb by mohl pfijit v kontextu vysledkd,
které bude firma zverejiiovat pristi tyden.

PX (pfedchozi den)

r 900

09.06 10:13 121 1245 1402 1518 16:46

USA

Akciové trhy v USA ve stfedecni seanci zaznamenaly mirné
zisky, kdyz Sirsi index S&P500 zpevnil o 0,51% na 1989,3b.,
technologicky Nasdaq pak posili o 0,55% na 4674,4b. v
predvecer Siroce ocekavaného vystupu ze zasedani Evropské
centralni banky, od niz je predpokladano dalsi uvolnéni
ménové politiky vedle dalSiho snizeni depozitni sazby na -
0,4% z aktudlni -0,3%. Indexdm dnes pomohl i silny rdst
ceny ropy, ktera zpevnila bezmala o 5% a kvétnovy kontrakt
pokoril psychologickou metu 40 USD / barel po reportovani
tydennich statistik, kde zejména prekvapil Ubytek zasob
benzinu na pozadi siln€jsi poptdvky. Bez prekvapeni tak
dnesnimu rlstu v ramci indexu S&P500 vévodil energeticky
sektor posilujici 0 1,5%. Naopak defenzivni sektory evidovaly
nejhorsi vykonnost v Cele s telekomunikacnimi sluzbami, jez
ztratily 0,3%. Z vétSich akciovych pohyb@ neprekvapil rist
titull v energetickém sektoru — Devon Energy (DVN) zpevnil
témeér o 7%, podobné se darilo i spol. Newfield Exploration
(NFX), Tesoro (TSO) Ci plynafi Chesapeake Energy (CHK).
Propadakem dne byl naopak provozovatel telekomunikacnich

sluzeb Frontier Communications (FTR), klesajici o vice nez 8%
po analytickém downgradu.
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Némecko

Index DAX si pripsal 0,31 % na 9723,09 b. Némecké akcie
dnes po dvou ztratovych seancich rostly (denni maximum pfi
témeér 1,5% zisku), se vSak nesl v duchu boje o kladnou nulu.
S nejvétsimi zisky uzavrely akcie spolecnosti Fresenius (FRE;
+1,3 %) a HeidelbergCement (HEI; +1,1 %). Naopak se
nedarilo spole¢nostem, které dnes reportovaly vysledky. E.ON
(EOAN) po rekordni ztraté odepsal 3,1 %. Rekordnich
(pfedbéznych) vysledk@ dosahla také automobilka BMW
(BWM), rekord vsak navysily prodeje, nikoliv ztrata. Jeji akcie
presto odepsaly 1,9 %, jelikoz automobilka podle nékterych
analytikd zklamala investory, protoZe nenavrhla mimoradnou
dividendu ke svym 100. narozenindm. Vcerejsi euforie po
oznadmeni zpétného odkupu vyprchala také u Deutsche Post
(DPW; -1,7 %) po zverejnéni vysledkd. Zitra budou vysledky
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za 4Q reportovat spolecnosti Linde (LIN; -1,3 %) a K+S (SDF; 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
+0,8 %).

Polsko

Polské akcie nedokazaly téZit z nakupni nalady, WIG 20 (pFedchozi den)

ktera dnes prevazovala na evropskych trzich a konci

a 7 , 1890
seanci s mirnou ztratou.

Index WIG30 si zahy po otevreni trhu odepsal 1880
hubené zisky a po zbytek obchodovani mirné
ztracel. Zavérecny gong jej zastihl na 2 095 bodech
(-0,2%). Nedarilo se zejména bankovnim titulGim:
ING Bank Slaski (ING -4,0%), Bank Zachodni (BZW
-3,4%) a Bank Handlowy w Warszawie (BHW -
3,3%). Rostl naopak ropny a plynaisky PGNiG (PGN
+1,8%), odévni LPP (LPP +1,6%) nebo mBank
(MBK, +1,4%).
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—*Zmena Kursu TUtUres na americke INdexy se pocita vzhledem K poslednimu vyporadant predchozino ane v 2Z2:15. Zmena Kursu Tutures na DAX @ EUro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den

v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




