17. brezna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:

e 11:00 Obchodni bilance (sezonné ocisténo
(leden): ocekavani trhu: 19,5 mild., predchozi
hodnota: 21,0 mid.

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Unor - konecny):
ocCekavani trhu: 0,7 %, predchozi hodnota: 0,7
%

USA:

e 15:30 Zména zasob zemniho plynu dle EIA (11.
bfezna): ocCekavani trhu: -7, predchozi
hodnota: -57

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve Cctvrtek startovat v
kladnych cislech, kdyz vcerejsi zasedani FEDu by
se dalo interpretovat jako vice ,holubi¢i® nez se
Cekalo. Rlstové reagovala také vétsina asijskych
trh@. Zamorské indexy se nyni dostaly po rlistech
do ostre sledované zony. Index SP500 ma Sanci se
dostat letos poprvé zpét nad klouzavy primér 50
denni MA (2033 bod@) na tydennim grafu. Toto
Cislo bude dnes i zitra ostfe sledované a mize
rozhodnout o vyvoji v dalSich dnech. Na prazské
burza zvefejnily vysledky hospodaFeni mensi firmy
Pegas a Kofola. Cisla obou spolecnosti za minuly
rok Ize hodnotit jako ocekdvané. Pegas oproti
ocCekavani vyplati vyssi dividendu 1,25 Euro vs.
1,20 Euro ocek. Naopak pojistovna VIG vzhledem
k neutésené situaci na" trzich s vynosy" navrhla
snizit dividendu na 0,60 Euro (trh stale cekal 1,40
euro) a navic dostala snizené doporuceni od Bofa.
Akcie CEZu by se mély obchodovat nad UGrovni 400
K¢, v kladnych Cislech by méla byt Erste a rovnéz
medialna CETV.

Nasdaq 100 4414 0,38
DJIA 17385 0,31
S&P 500 2035 0,39
DAX 10047 0,64

Euro Stoxx 50 3085 0,75

Nikkei 225 16936,38 -0,22 2,00 -1089 -11,80
Shanghai Composite 2905,54 1,22 0,28 -18,37 -16,78
Hang Sen 20455,12 0,97 1,31 -6,65  -15,42

Nasdaq Composite 4763,97 0,75 1,92 -6,06 -3,36
S&P 500 2027,22 0,56 1,91 -2,21 -2,59
Dow Jones Ind. Avg. 17325,76 0,43 1,91 -2,39 -3,62

EUR/USD 1,1246 0,21 062 38 350
EUR/CZK 27,039 003  -057 -363  -431
USD/CzZK 2403 -019 000 001  -1,01

USD/JPY 111,72 -0,76 -1,32 -8,86 -6,99

Zlato 1262,1 263 -084 20,23 9,62
Ropa 40,73 1,82 345 1238 -12,63

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu uzavirala obchodovani kladnou
nulou na hladiné 910 bodd. Aktivita byla soustfedéna
na akcie CEZu, jeZ se pfi velmi dobrém objemu 370
mil. K¢ obchodovaly u hladiny 400 K¢ (+2,14%). CEZ
se na tuto psychologickou hladinu vrétil po vice nez
mésicni pauze. Impulsem bylo ozndmeni o nepodani
zdvazné nabidky na némeckd aktivita Vattenfallu.
Banky tentokrat zaostavaly predevSim Erste, jez
oslabila na 671 K¢ (-1,6%). Akcie Komercni banky
zlistaly pod 5200 K& (+0,1%). ZlepSeny zavér méla
spolecnost 02, ktera uzavirala na 253,90 K¢ (+0,8%).
Dafilo se akciim Unipetrolu, jez pfidaly +1,3% na 173
KE. V Ccervenych Cislech se naopak vyskytovala
pojistovna VIG (-1,1%). A pobliz 58 K& (-1%) byla
nakonec k mani medialni CETV.
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Po vyckavaci prvni poloviné dne prisSla od FEDu vzpruha a US
indexy se z mirnych ztrat otoCily do kladnych Cisel. Index S&P
zaviral na letosnim maximu a dostal se rovnéz nad Uroven 200
MA. Index Dow Jones posilil 0 0,43%, technologicky Nasdaq si
pripsal 0,75%. Komentai FEDu se nesl pomérné v holubi¢im
ténu, coz se trhim libilo. Rést sazeb bude jesté pozvolnéjsi,
nez se plvodné pocitalo, kdyZz v letosnim roce dojde
pravdépodobné jen ke dvojimu zvySeni. OCekdvana hodnota
sazeb na konci roku se oproti poslednimu zasedani snizila,
nizsi sazby nez FED plivodné planoval budou i na konci roku
2017. Mirného snizeni se dockala i progndza rlstu HDP. Z
jednotlivych sektor(l se nejvice s rlistem cen ropy o téméF 6%
darilo energetickému (+1,6%) a sektoru zakladnich materiall
(+1,7%). Pozvolngjsi tempo rdstu saze naopak nebude
vyhovovat financnim institucim, coz se projevilo dnes
poklesem o 0,4%. V mirné cervenych Cislech zakoncily den i
akcie ze sektoru zdravotni péce. O vice jak 45% dnes oslabily
akcie uhelné firmy Peabody Energy, kterd bude
pravdépodobné nucena vyhlasit bankrot.
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Némecko

Index DAX 30 zakonil na drovni 9 983 b. (+0,5 %). S DAX (pFedchozi den)

pozitivnim sentimentem se dnes obchodovaly akcie 10050
automobilek BMW (BMW, +3,9 %), Volkswagen
(VOW3, +1,5 %) a Daimler (DAI, +1,8 %), kterym
pomohl Gnorovy 14% rlst registraci novych vozl v EU.
Zverejnéné registrace novych vozll podpofily také akcie
vyrobce autodild Continental (CON, +2,2 %).
Vyraznéjsi ztraty dnes zaznamenal predevsim financni
sektor ,v Cele" s Deutsche Bank (DBK), ktera odepsala
4,4 % po slovech feditele, Ze banka mdZe i v roce
2016 skoncit ve ztraté.
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Polsko

Index WIG 30 dnes stagnoval na urovni 2 126 b.
Porazenym dnesniho dne je jednoznacné vyrobce elektfiny
Energa (ENG, -10,7 %), jejiz akcionare znepokojil 1920
necekany zajem o podil v uhelné spolecnosti Polska Grupa
Gornicza, ktera sdruzuje ztratové doly. Energa je na nakup
podilu ve vySe zminéné spolecnosti ochotna vydat az 600
mil. PLN, coz by mohlo negativné ovlivnit vysi dividendy v
pristich letech. Kromé Energy dnes vyraznéji oslabil rovnéz
tézar médi KGHM (KGH, -1,5 %), vyrobce chemikalii Grupa
Azoty (ATT, -2 %) nebo Bank Zachodni (BZW, -3,1 %).
Vyrazné dnes posilily akcie spolecnosti PKP Cargo (PKP, +8
%), ktera ve vcerejsSim regulatornim oznameni uvedla, Ze
se s odbory dohodla na ukonceni protestd. V cernych
Cislech uzavrela také utilita Tauron Polska Energia (TPE,

WG 20 (predchozi den)
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+5,8 %), odévni LPP (LPP, +4 %) nebo Alior Bank (ALR, 050 10@ 11 123 13®m 14 153 16m 1ra
+1,7
%).

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocitad vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu

komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




