7. dubna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (2. dubna): ocekdvani trhu:
270 tis., pfedchozi hodnota: 276 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského
komfortu (3. dubna): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 42,8

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (1.
dubna): ocekavani trhu: 6, predchozi hodnota:
-25

Akciovy vyhled

Evropa by méla ve Ctvrtek otvirat mirnym rlistem.
Do kladnych hodnot se vétsina evropskych indexd
dostala jiz vCera po zlepsSeném  zavéru
obchodovani. Wall Street nasledné znovu ukdzala
svoji silu, kdyz se americké indexy vratily do
blizkosti letosnich maxim. Prazska burza ve stfedu
naopak mela nepovedeny zavér. Kvili propadu
akcii Komercni banky a CEZu index PX ztratil -
0,6%. U CEZu potom ve vecernich hodinach vysla
zprava o snizeném ratingu od agentury Moody ’s,
vyhled ponechan stabilni. Akcie CEZ vcera
uzaviraly poklesem na 401 K& (-2%), Vv
predchozich dnech titul nasel rezistenci v Urovnich
415-420 KC. Technicka podpora titulu naopak lezi
u 400 K¢ a nasledné nad 390 K¢. Komercni banka
by méla projit konsolidaci a pokouset se vracet
vySe, titul se obchoduje s narokem na dividendu
(310 K¢ brutto) jesté 5 obchodnich dni. Erste by
méla zaCit obchodovani nad Udrovni 670 KC.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 64,50 Kc.
Celkové by se index PX mél udrzet nad 880 body a
nasledné se vracet vyse.

Nasdaq 100 4533,75 -0,03
DJIA 17624 -0,02
S&P 500 2059,25 -0,05
DAX 9700,5 0,36

Euro Stoxx 50 2844 0,35

Nikkei 225 15749,84 0,22 -689 -13,61  -18,98
Shanghai Composite 3037,02 -0,44 4,48 -9,26  -21,05
Hang Sen 20279,84 0,36 -0,78 -3,69  -20,05

Nasdaq Composite 4920,72 1,59 1,06 1,76 0,07
S&P 500 2066,66 1,05 0,13 3,84 -0,67
Dow Jones Ind. Avg. 17716,05 0,64 0,00 4,79 -0,92

EUR/USD 1,1428 027 042 450 6,00
EUR/CZK 27,007 -003  -050  -442  -6,91
USD/CZK 23,636  -025  -007 0,07 -1,32

USD/JPY 108,92 -0,78 -3,24 -7,44 -9,33

Zlato 1228,8 047 -049 10,92 2,14
Ropa 39,31 085 -1,13 1395 -24,23

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu podruhé v radé oslabila, index
PX tentokrat uzaviel nize -0,6% na 884 bodech.
Domaci trh tentokrat ztracel vice nez okolni evropské
indexy. Nejvétsi aktivita byla ke spatfeni na Komercni
bance (225 mil. K&). Kurz KB se v zavéru propadl na
psychologickou 5000 K¢ (-3,25%). Prodejni tlak dnes
zesilil poté, co titul neudrzel Groven kratkodobé
podpory pobliz 5150 K¢. Nedafilo se ani akciim CEZ, jez
musely v zavérecné aukci bojovat o 400 K¢ (-1,9%).
Naproti tomu Erste si dokazala udrzet kladné teritorium
a posilla na 666 K¢ (+1,3%). V cervenych Cislech
zakoncily Fortuna (-1,5%) a STOCK (-2,3%). Cela fada
méné likvidnich tituld vSak dnes posilovala. Medialni
CETV pridala +4,7% na 63,85 KC. Unipetrol se po delsi
odmlce obchodoval nad 180 K¢ (+2,8%). Na vcerejsi
rlist navazal i Pegas (+1,4%).
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Americké indexy po dvoudennim propadu opét posilily a pres
nevyrazny Uvod obchodovani si nakonec pripsaly slusné zisky
a koncily na dennim maximu. Index Dow Jones posilil o
0,64%, technologicky Nasdaq si pfipsal 1,59% Jednoznacnymi
tahouny byl sektor zdravotni péce (+2,6%) a energeticky
sektor (+2,1%). Ropa po predchozich poklesech opét nabrala
dech a dnes WTI posilila o vice jak 5%. Pozitivnimu vyvoji
pomohlo jak vyjadreni predstavitell Kuvajtu o mozné dohodé
o0 zmrazeni dodavek bez tcasti Iranu, tak pokles zasob surové
ropy v USA. Exxon posilil 0 1,5%, Anadarko Petroleum ptidalo
necela 4%. Farmaceutické firmy posilily paradoxné po zruseni
obii akvizice. Pfizer (+5%) odvolal prevzeti irského Allergenu,
coz byl obchod za 160 mld. USD. Pfizer reagoval na nova
opatfeni americké vlady, které maji za cil znesnadnit
presouvani sidla americkych firem do zemi s nizSim zdanénim.
Po zruSeni obfi akvizice se mlze Pfizer v kontextu dostatku
prostiedkd pohlizet po alternativnich investicich., coz
podporovalo firmy z oboru. Zapis z jednani FEDu nepfinesl
vyraznéjsi prekvapeni. Centralni bankéfi maji obavy, Zze
zpomalovani globalniho rdstu mlze zpomalit korporatni
investice a snizit US exporty. ZvySovani sazeb bude nadale

obezretné. FED nadale vidi dalsi posilovani pracovniho trhu a
hodnoti trh s bydlenim jako silny. Tento fakt tradicné pomaha
stavitelim dom, jejich souhrnné ETF ITB posililo pres 2%.
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Némecko

Index DAX uzaviel se ziskem 0,64 % na 9624,51 b. DAX (predchozi den)
Evropské trhy dnes prevazné obchodovaly v zelenych
Cislech. Mirny zisk si pripsaly také némecké akcie.
Nejvice se dafilo farmaceutické spolecnosti Merck
(MRK; +1,9 %), ocelarné ThyssenKrupp (TKA; +1,9
%) a zdravotnické Fresenius Medical Care (FME; +1,7
%). Tésit se mizou také akcionafi Deutsche Bank
(DBK), ktera po deseti ztratovych seanci uzavrela se
ziskem 0,8 %. Naopak se pii vysokém objemu nedafilo
akciim RWE (-1,0 %). Procento odepsaly také akcie
automobilky Daimler (DAI), kterd se dnes naposledy
obchodovala s narokem na dividendu.

9650

9600

9550

9500

9450
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45

Polsko

Polské akcie na rozdil od vétsiny evropskych trhd, WIG 20 (pFedchozi den)
které jen mirné oslabily nebo naopak opatrné rostly,
navazaly na vcerejsi vyprodeje a znovu konci
hluboko v Cervenych Cislech. Index WIG30 uzaviel
se ztratou 0,8% na 2 136 bodech. Nedarilo se
zejména bankam. Vyrazné ztracela ING Bank Slaski
(ING -5,4%). Jiznim smérem rovnéz zamifila
obuvnickda CCC (CCC -3,7%) nebo zemédélsky
Kernel (KER -3,5%). VCerejsi ztraty zkorigovala
televizni Cyfrowy Polsat (CPS +2,3%). Darilo se
rovnéz softwarové Asseco Poland (ACP +2,3%) a
chemicce Grupa Azoty (ATT +1,9%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




