18. kvétna 2016

Ocekavané udalosti

Eurozona:
e 11:00 CPI (m-m) (duben): oCekavani trhu: 0,0
%, predchozi hodnota: 1,2 %

e 11:00 CPI (y-y) (duben - konecny): oCekavani
trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

USA:

e 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (13.
kvétna): oCekavani trhu: --, pfedchozi hodnota:
0,4 %

e 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (13.
kvétna): ocekavani trhu: -3250 tis., predchozi
hodnota: -3410 tis.

Akciovy vyhled

Zamorské akcie ve vcerejSi seanci zamifily za
klesajicimi zapadoevropskymi trhy a hlavni indexy
nakonec ztratily okolo -1%. Stalo se tak poté, co
data ohledné inflace v USA, zvysila spekulace na
rlst sazeb pfi Cervnovém zasedani Fedu.
Oslabovala i vétSina asijskych burz s vyjimkou
Tokia, kdyz japonské akcie podrzely lepsi Udaje
HDP. Futures na zapadoevropské indexy tak
aktualné ukazuji na open v zaporném teritoriu
(napr. DAX -0,7%). Kvili Spatné naladé na
akciovych trzich by méla rozsifit vcerejsi ztraty i
prazska burza, kdyz pod tlakem by mohl byt
predevsim bankovni sektor. Negativné by se v
hodnoté indexu mél projevit i technicky pokles
Vigu, jelikoZ pojistovna se dnes bude obchodovat
prvni den bez naroku na dividendu 0,6 EUR
hrubého. Utility patfily v zamofi k _nejhorSim
sektorlim, coz by mélo brzdit akcie Cezu. Cme
kleslo na Nasdaqu v prepoctu az k hladiné 55 Kc.

Nasdaq 100 4317,25 -0,05
DJIA 17468 -0,12
S&P 500 2041 -0,12
DAX 9827,5 -0,45
Euro Stoxx 50 2893 -0,45

Nikkei 225 16644,69 -0,05 0,53 516  -15,61
Shanghai Composite 2801,42 -1,49 0,39 -0,82  -34,00
Hang Sen 19821,11 -1,48 -0,61 6,31  -27,69

Nasdaq Composite 4715,73 -1,25 -1,96 4,01 -6,59
S&P 500 2047,21 -0,94 -1,78 6,25 -3,56
Dow Jones Ind. Avg. 17529,98 -1,02 -2,22 6,54 -4,06

EUR/USD 1,128 027 -127 138 1,19
EUR/CZK 27,003 -003 129 1,36  -2,43
USD/CzK 23931 023 006 -005 -1,32
USD/IPY 10921 008 071 430  -9,54

Zlato 12751 -0,14  -0,03 5,30 5,67
Ropa 49,04 010 438 4879 -1538

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Diky pozitivnimu openu na zapadoevropskych trzich se
v dopoledni casti seance pohybovala v kladném
teritoriu i prazskd burza. Nicméné odpoledne se
sentiment v zahrani¢i zhorsil a doSlo k negativnimu
obratu. Se ztratou -1,51% nakonec zakondil i index PX
(869 bodl) na ¢emz méla nejvétsi podil Erste Bank
(614 K& -3,53%), ktera se vSak dnes obchodovala
prvni den bez naroku na dividendu 0,5 EUR. Nebyt
technické Casti poklesu bankovni emise zakonCil by
index méné v zaporu a to -1,10%. Z vétsich emisi se
nedafilo rovnéz Cezu (440 K¢ -1,45%) a Vigu (506 K¢ -
1,71%). Komercni banka (-0,17%) v podstaté
stagnovala u vcerejSiho zavéru. Mirné vybirani
predchozich ziskli zaznamenala Moneta Money Bank
(73 K& -1,21%). V zdporném teritoriu zakoncila i
vétsina méné likvidnich titul@. Konkrétné Unipetrol
odepsal -2,01% na 175 K¢, Cme kleslo o -2,89% na 57
K¢ a Philip Morris uzaviel slabsi o -1,62% (12 691 K¢).

Celkovy zobchodovany objem stoupl ze vcerejSich 384
mil. K¢ na 581 mil. K¢.
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Zamorské trhy nedokazaly ke konci obchodni seance zvratit
negativni vyvoj a vymazaly tak pondélni zisky. Kladné body si
pripsal nakonec jen energeticky sektor (+0,2%) na pozadi
rlistu ceny ropy a plynu. Ropa se v zavéru dne dokazala
posunout zpét na denni maxima (48,5 USD/b) a uzaviela tak
na nejvyssi hodnoté za poslednich 8 mésicl pred zitfejSim
reportem o stavu zasob. Naopak nejhlfe si vedl sektor
zakladnich statkl (-1,9%), doprovazeny utilitami (-1,7%).
Celkové S&P500 odepsal 0,94% se zavérem na 2047,2b.,
technologicky Nasdaq ztratil 1,25% (4715,7b.). Investorfi tak
predevsim reflektovali dnesni makrodata  nahravajici
rychlejsimu pohybu tamnich Grokovych sazeb smérem vzh(ru,
kdyZ americka dubnova inflace i data z trhu nemovitosti
prekonala odhady. Rist sazeb v tomto roce je tak jiz opét ve
hie — aktualné dle agentury Bloomberg dojde do konce roku
ke zvySeni alespori o 0,25% s 62% pravdépodobnosti.
Zajimavé bude v tomto kontextu sledovat zaznam (minuty) z
posledniho zasedani ménového vyboru FOMC, ktery bude
zverejnén zitra.
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Némecko

Index DAX odepsal 0,63 % na 9890,19 b. Evropské akcie
dnes oteviely v zeleném, s postupujicim dnem vsak
odevzdavaly zisky, aby nakonec uzaviely na nule.
Frankfurtska burza je vsak odevzdavala rychlejSim tempem a i 10050
v zavéru nadale klesala. Nejvétsi ztraty dnes v Evropé
zaznamenaly automobilky po komentafich analytik HSBC,

DAX (predchozi den)
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ktefi snizili hodnoceni sektoru na "underweight" z "neutral" a 9%0
analytikd Exane, podle které prodeje automobilek v USA a

Velké Britanii tahla leasingova bublina. Exponované jsou %0
predevsim automobilky Fiat Chrysler (FCAU; -4,9 %), Daimler 9850
(DAI; -1,8 %) a BMW (BMW; -3,0 %). Nedarilo se vsak ani o800
akciim Volkswagenu (VOW3; -2,7 %) a dodavatele

automobilového préimyslu, spole¢nosti Continental (CON; -3,5 9750

%), které navic analytici Barclays sniZili cilovou cenu na 201 om0
EUR z 244 EUR a doporueni na "equal weight" z 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1745
"overweight". Nejvétsi ztraty zaznamenala energeticka

spolecnost RWE (RWE; -4,4 %) po snizeném doporuceni ze

strany Societe General.

Polsko

Polské akcie neudrzely c,IopoIednl’o zisky a podobné WIG 20 (pFedchozi den)
jako vétsina evropskych trhd konci  dnesni
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obchodovani v Cervenych Cislech.
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Index WIG30 uzavrel se ztratou 0,3% na 2 054
bodech. Nedafilo se uhelnym spole¢nostem JSW
(JSW -3,9%) a Bogdanka (LWB -2,3%). Druha z
nich véera predstavila vysledky za uplynulé Ctvrtleti.
Jiznim smérem je doprovodila odévni CCC (CCC -
2,5%). Rostl naopak plynafsky PGNiG (PGN
+6,1%), kterému pomohlo nakupni doporuceni od
ING, chemicka Grupa Azoty (ATT +3,7%) a
Zeleznicni PKP Cargo (PKP +1,8%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




