9. cervna 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 CPI (y-y) (kvéten): ocekavani trhu: 0,4
%, predchozi hodnota: 0,6 %

USA:

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (4. Cervna): ocekavani trhu:
270 tis., pfedchozi hodnota: 267 tis.

e 14:30 PokraCujici zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (28. kvétna): ofekavani trhu:
2171 tis., predchozi hodnota: 2172 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotfebitelského
komfortu (5. cervna): ocekdvani trhu: --
predchozi hodnota: 43,2

e 16:00 Velkoobchodni zasoby (m-m) (duben):
ocCekavani trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,1
%

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (3.
Cervna): ocekavani trhu: 80, predchozi
hodnota: 82

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve ctvrtek ziejmé otvirat bez
vyraznéjsich zmén. Vcera se pritom pohybovaly v
Cerveném teritoriu, kde nakonec také uzaviely.
Zamorské indexy si na druhou stranu dokazaly
pripsat dalsi nova letosni maxima (soucasné vsak
zlistavaji pod loriskymi historickymi maximy). V
Evropé se da ocekavat rlst volatility, ale ptipadné
poklesy zrejmé prilakaji kupce, konecny vysledek
tak zfejmé bude pokracovani obchodovani v
kratkodobych mantinelech. PraZzska burza vCera
~doplatila® na pokles CEZu po dividendé (index PX
-2,4%). Samotné akcie CEZu si vSak vedly dobre a
oslabily méné nez je vyse Cisté dividendy. P¥ilis se
naopak v posledné dobé nedafi zastupclim
rakouského bankovniho sektoru. Na Erste probéhl
prodej velkého baliku (za 22,50 Euro) ze strany
pojistovny UNIQA. Akcie VIG nadale stradaji kvdli
nizkym vynosim na dluhopisech. Jak Erste, tak
VIG by vSak v blizkosti soucasnych drovni mély
nalézt nakupni podporu. Medialni CETV uzavirala v
Zamofi nize na 56,40 Kc.

Nasdaq 100 4513,75 -0,12
DJIA 17979 -0,09
S&P 500 2115 -0,14
DAX 10201,5 -0,03

Euro Stoxx 50 3013 -0,03

Nikkei 225 16668,41 -0,97 -0,74 028 -17,73
Shanghai Composite 2926,70 -0,32 0,47 0,89 -42,96
Hang Sen 21297,88 -0,14 2,59 643  -22,03

Nasdaq Composite 4974,64 0,26 0,45 7,01 -0,94
S&P 500 2119,12 0,33 0,94 7,07 1,92
Dow Jones Ind. Avg. 18005,05 0,37 1,21 6,14 1,34

EUR/USD 1,1392 000 2,8 193 0,60
EUR/CZK 27,012 002 205 -1,95  -1,48
USD/CzK 23697 -003 006 -002 -0,84
USD/IPY 106,75 021  -1,92  -567 -12,9

Zlato 1263,2 019 429 0,75 6,50
Ropa 52,11 052 493 3226 -1571

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stredu vyrazné oslabovala. Index PX ztratil -
2,4% na 874 bodu. Ve velké mite v3ak jde pouze o technicky
pokles zplisobeny akciemi CEZu, jez se obchodovaly na burze
poprvé bez naroku na dividendu (40 KC). Pokles CEZu stahl
index o cca -2% dold. Samotné akcie CEZu dnes po otevieni
na 425 K¢ nakonec uzaviraly pri objemu 305 mil. K¢ na 435,90
K¢ (-5,2%) a ve srovnani se vcerejsi zaviraci cenou titul
oslabil méné nez je vysSe Cisté dividendy. Nedafilo se akciim
Erste, které reagovaly na zpravu o prodeji vétsiho baliku jejich
akcii (cca 4% z celého kapitalu) ze strany pojistovny UNIQA.
Obchod probéhl na cené 22,50 Euro. Kurz na burze dnes
nasledné oslabil tésné pod 620 K& (-3,1%). V Cervenych
Cislech se obchodovala také Komercni banka (-1,5%) a
vyjimkou mezi bankami tak byla rdstovd Moneta (+0,5%).
Medialni CETV se propadla pfes -3% na 57,30 K¢ Naopak
kladné teritoria drzela spolecnost 02 (+0,4%) ¢i Unipetrol
(+0,8%).

PX (pfedchozi den)
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Americke akcie se od zacatku dne drzely v plusu a mirné zisky
uhdjily az do zavéru obchodovani. Sirsi index S&P (+0,33%)
posilil tfeti den v fadé a dostal se na nejvyssi hodnoty od
Cervence loriského roku a opét o par bodd blize absolutnimu
historickému maximu. Klasicky Dow Jones posilil o 0,37%,
technologicky Nasdaq si pripsal 0,26%. Dnesni vyvoj na trhu
nahraval predevsim spole¢nostem profitujicich z oslabujiciho
dolaru, ktery se opét posunul na hranici 1,14 vci EUR. V Cele
umirnéného rlstu se drzel sektor zakladnich materiall
(+0,6%) ¢i primyslové podniky (+0,6%). Z oslabujiciho
dolaru profitovalo i zlato, které se posunulo nad 1260 USD za
unci. Tézafri zlata reprezentovani sektorovym ETF GDX posilily
0 vice jak 3%. Tento titul se vratil k lokalnim maximim u 26
USD a z lednovych hodnot je jiz o vice jak 110% vyse.
Ocelarskému sektoru dnes pomohl pozitivni komentar od
Credit Suisse. AK Steel obdrzel zvysené doporuCeni na
outperform s cilovou cenou 7 USD, titul posilil 0 17%. Ropa
navazala na rlisty z predchozich dnll a kontrakty na WTI se
posunuly jiz nad 51 USD.
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Némecko

Index DAX uzaviel seanci na Urovni 10 217 b. (-0,7 %).
Dnesni obchodovani na burzach v eurozoné vyznamné
ovlivnila ECB, ktera zahajila program nakupu korporatnich
dluhopisd. Vynos 10 letého bondu klesl na historické minimum
0,033 % a nékteré subjekty na trhu (napf. analytici
Commerzbank) jiz zacinaji premyslet o zaporné sazbé. Dle
spekulaci, které neoficialné prosakly na trh, se chce ECB
zamérit predevsim na dluhopisy energetickych spolecnosti a
pojistoven. Z némeckych tituld by mély byt na pofadu dne
nakupy dluhopis@i spolecnosti RWE a Siemens (dle
neoficialnich zdrojd, které si nepfaly byt jmenovany). Vyse
zminéné udalosti dnes poslaly do zeleného akcie némeckych
utilit E.ON (EOAN, +3,5 %) a RWE (RWE, +2,8 %). E.ON se
dnes navic obchodoval naposledy s narokem na dividendu 0,5 10100
EUR/akcie. Naopak v Cele ztrat staly banky Deutsche Bank 945 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 17.45
(DBK, -1,8 %) a Commerzbank (CBK, -2,2 %), kterym nizké

vynosy dluhopisd do karet nehraji.
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Polsko

Polské akcie se po vétsinu dnesni seance udrzovaly
navzdory vybirani zisk(i na evropskych trzich v zelenych
Cislech. Index WIG30 uzavrel obchodovani se ziskem 0,5% 1860
na 2 053 bodech. Diky pokraCujicimu rlistu komodit se
darilo energetickym a tézebnim spoleCnostem. Nejvice
posilila elektrarenska Enea (ENA +4,1%), Polska Grupa
Energetyczna (PGE +3,7%) a uhelné JSW(IJSW +3,5%).
Posledné jmenovana spolecnost tézila z vyjadreni ministra,
podle kterého zatim o prodeji podilu ve spolecnosti nebylo
rozhodnuto. Oslabovaly naopak banky (MBK -3,3%, BZW -
1,9%), které nadale drZzi pod tlakem jednani o feseni
hypoték ve Svycarskych francich, nebo odévni CCC (CCC -
2,3%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




