13. cervna 2016

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

10:00 Bézny Ucet platebni bilance (duben):
oCekavani trhu: 15,00 mld., predchozi hodnota:
32,36 mid.

Akciovy vyhled

Evropské indexy budou na zac¢atku nového tydne
otvirat v Cervenych Cislech (kolem -1%). Navazou
tak na nepovedeny zavér z tydne uplynulého, kdy
napt. némecky DAX ztratil od stredy -4,5%.
Dlivodem jsou obavy z moznosti odchodu Velké
Britanie z EU, tzv. brexit, kdyZ posledni préizkumy
ukazuji rostouci momentum pfiznivcl pro odchod.
Jednim z nevice postizenych sektorl jsou banky,
které ztracely nejvice. Prazska burza ma hned 4
financni tituly a navic Fadu titul& po rozhodném dni
pro vyplatu dividendy. Proto se index PX propad! k
minimfm z Gnora, coZ jsou soucasné minima z
roku 2011. Obrazek na indexu PXTR (zohlednuje
dividendy) je lehce pozitivnéjsi (pobliz kvétnovych
a dubnovych minim). Ale i tento index ztratil ve
druhé ptli tydne pres -4%. Aby se technicky obraz
domdciho trhu dale nehorsil, mél by se index PX
zastavit pobliz patecnich minim +-834 bod0, pro
index PXTR je patecni podpora pobliz 1335 bodd.
V opacném pripadé by se negativni momentum
prohloubilo. Pokracujici volatilitu Ize ocekavat na
bankach, které se vsak obchoduji na Grovnich, jez
by poklesy mohly zastavit (KB 900 K¢, Erste pobliz
570 K¢). Medialni CETV poklesl v zamofi na 55,40
KE. V cervenych Cislech se bude na burze
obchodovat rovnéz Unipetrol (bez naroku na 5,5
K¢ dividendu).

Nasdaq 100 4450 -0,35
DJIA 17802 -0,36
S&P 500 2088,75 -0,36
DAX 9678,5 -1,60

Euro Stoxx 50 2868 -1,51

Nikkei 225 16019,18 -3,51 -0,25 -1,49  -17,19
Shanghai Composite 2866,05 -2,09 0,47 0,89 -42,96
Hang Sen 20450,98 -2,81 0,88 530 -21,15

Nasdaq Composite 4894,55 -1,29 -0,97 4,98 -3,59
S&P 500 2096,07 -0,92 -0,15 5,35 -0,43
Dow Jones Ind. Avg. 17865,34 -0,67 0,33 5,12 -0,75

EUR/USD 1,1261 011 -0,79 1,41 0,19
EUR/CZK 27,022 003 08  -1,39  -0,61
USD/CZK 23,991 -0,08 002 0,11  -0,91

USD/JPY 106,02 -0,88 -1,42 -6,84  -14,09

Zlato 1284,3 078 308 3,15 8,35
Ropa 491  -125 2,15 2639 -18,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne zaznamenala vyrazny pokles a
index prazské burzy zavrel na 840 bodech a odepsal si velmi
silnych 3,2%. V cervenych Cislech zavrely prakticky vsechny
hlavni emise. Objem obchodd dosahl necelych 840 mil. K¢,
takze se na druhou stanu nejednalo o pokles doprovazeny
extrémné zvySenym objemem. Prodejni nalada souvisela s
celkovym sentimentem, kdyz se investofi zacali vyraznéji
obavat dopadli mozného Brexitu. Nejvétsi pokles byl
zaznamenan u bankovnich tituldl, Erste Group se Zzfitla o
témér 6% na 577 K¢ Komeréni banka prisla o 3,25% a
koncila na 903 K¢. V jednu chvili se po realizaci stoploss
pokyni skokové dostala aZz k blizkosti hranice 870 K&. Pres
4% oslabily rovnéz akcie pojistovny VIG. CEZ dlouho dobu
odolaval poklestim, ale v druhé poloviné dne pfisla prodejni
vina i do tohoto titulu a kurz se dostal pod 415 K. Close byl
nad 420 KC pri ztraté 3,1%. Unipetrol se dnes na burze
obchodoval naposledy s narokem na dividendu. V zavéru dne
se objevila informace, Ze holding ziska spolecnost Spolana.
Kurz Unipetrolu oslabil pouze nepatrné o 0,3%. Umirnéné;si

ztraty byly obecné k vidéni u mensich emisi. Fortuna poklesla
0 1,4%, Kofola odepsala rovnéz neceld 2%.
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Zatimco evropské akcie dnes zaznamenaly nejhorsi ztraty od
Unora a Stoxx 600 je na témér mésicnich minimech, americky
trh dnesni vyplach potkal v o poznani lepsi kondici. Indexu
S&P 500 totiz ve stfedu k prekonani historickych maxim z
loriského kvétna zbyvalo méné neZz procento. Také americti
investori vSak hledaji bezpecné pristavy, kam by zaparkovali
své prostredky. Vynos 10letych americkych dluhopisti proto po
sérii poklesd dosahl (norovych Urovni a aktudlné cini 1,6387
%. Index volatility VIX zaznamenal k nejvétsi tydenni rlst od
ledna. Viyrazné ztraty tak zaznamenaly nejen evropské, ale i
americké banky. HdFfe se dafilo jen ropnym spole¢nostem
poté, co ropa zamifila pod 50 USD za barel a ztratila 3,2 % na
48,95 USD. ,Nejen americky trh se potykd s makroprostredim
na pozadi smiSené vyznivajicich makrodat a bliZiciho se
britského referenda. Z pohledu valuace se ocCekava velice
maly, pfipadné Zadny rlst ziskl. Trh z Unorovych minim
zaznamenaly rally a lidé tak budou spiSe vybirat zisky, jelikoZ
nikdo nezapomnél na loriské volatilni 1éto," uved! stratég J.P.
Morgan pro americké akcie, Nadia Lovell.
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Némecko

Index DAX -2,52 % na 9834,62 b. Némecké akcie sice

v A . . v / = = DAX (predchozi den)
neutrpély takove ztraty jako ty Ceské, presto uzavrely na

dennich minimech a s nejvétsi procentualni ztratou od konce 10050
dubna. Evropskym trhm tento tyden viadnul strach a je 1000
otazka, do jaké miry Ize pokles pri¢itat pouze blizicimu se
britskému referendu. Mezi nejztratovejSimi akciemi DAXu 9%0
proto najdeme Deutsche Bank (DBK; -4,7 %), Commerzbank
(CBK; -4,1 %) a Allianz (ALV; -3,7 %). Nedafilo se vSak ani 9900
akciim Lufthansy (LHA; -5,6 %) a ThyssenKruppu (TKA; -5,5 o850
%). Aerolinka dnes oznamila odchod financniho reditelky
Simone Menne, ktery vyvolal otazniky mezi investory. 9800
Nakladni divize Lufthansy také planuje propustit 700 az 800
lidi. Pouze kosmeticky pokles z historickych maxim naopak 9750
zaznamenaly akcie spolecnosti Adidas (ADS; -0,4 %). 700
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 1,6 % na 1988,76 b. WIG 20 (pfedchozi den)

&0
Nejvetsi ztraty zaznamenal bankovni titul Bank Pekao !
(PEO; -4,2 %), energeticka spolecnost PGE (PGE; -3,3 %)
a vyrobce slunecnicového oleje Kernel (KER; -3,2 %).
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Na druhé strané se proti negativnimu sentimentu vydaly 1790

akcie energetickych spolecnosti Tauron (TPE; +0,8 %),

PGNIG (PGN; +0,8 %) a bance Bank Millennium (MIL; 1780
+0,6 1770
%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale




posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stiedoevropském Case (SEC).



