1. éervence 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:30 HSBC Index nakupnich manazerli ve vyrobé PMI
(Cerven): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 53,3

Némecko:
e 09:55 Index nakupnich manazerd Markit/BME (Cerven -
konecny): ocekavani trhu: 54,4, predchozi hodnota: 54,4

Eurozoéna:
e 10:00 Index nakupnich manazerl Markit (Cerven -
konecny): ocekavani trhu: 52,6, predchozi hodnota: 52,6

USA:
e 15:45 Index nakupnich manaZerd Markit (Cerven -
konec¢ny): ocekavani trhu: 51,3, pfedchozi hodnota: 51,4

Akciovy vyhled

Prazska burza rostla tfi dny v rfade, vCera konkrétné o
1,08%, presto vysledek za prvni polovinu roku je velmi
tristni. Index PX od zacatku roku oslabil o 14,58% a
fadi se tak k nejslabsim trh@im na nasem kontinenté.
Je pravdou, ze vykonnost domaécich akcii vylepSuji
stédré dividendy, s jejich zapoctenim vsak vice nez
10%0 ztrata neni rovnéZz nijak  povzbudiva.
Celoevropsky STOXX 600 oslabil v prvni poloviné roku
o necelych 10% a naddle se tak potvrzuje slabsi
vykonnost oproti US trh@im, kde S$irsi S&P pridal téméF
3%. Sentiment po britském hlasovani se postupné
podstatné vylepsil a trhy jiz umazaly podstatnou Cast
Gvodnich pokles@i. Znacnou zasluhu na tom maji
centralni banky. Posledni zpravy z ECB naznacuji, ze by
mohlo dojit k dalSimu uvolnéni pravidel pro odkupy
dluhopisd. Futures na evropské indexy naznacuji open
mirné v kladnych hodnotach. Na domacim trhu
budeme svédky pravdépodobné rovnéz nevyrazného
otevieni mirné v plusu. Erste by si mohla napravit
vCerejsi slabsi vykonnost a vratit se blize k 550 KC.
Treti snizené doporuceni v poslednich dnech ma na
konté Komercni banka, tentokrat ze strany Citigroup
(na ,neutral® z plvodniho ,buy"). Mirmné nizsi cil dala
US banka i pro Erste Group a Monetu. Nakupni apetit
byl vCera citit u akcii CEZu, které se dostaly az na
414,40 KC. Za vyssim zajmem mohl casteéné stat
konec pololeti a snaha o vylepseni celkového vysledku.
Na dalsi vyraznéjsi posun k 420 K¢ pravdépodobné jiz
nebude sila.

Nasdaq 100 4352 -0,25
DIJIA 17603 -0,12
S&P 500 2062,5 -0,21
DAX 9588,5 0,01
Euro Stoxx 50 2828 0,32

Nikkei 225 15575,92 0,06 -3,11 -8,98  -22,59
Shanghai Composite 2929,61 -0,07 0,90 040 -27,67

Hang Sen 20794,37 1,75 -1,73 0,34 -21,30

Nasdaq Composite 4779,25 1,86 -1,12 -1,39 -3,61
S&P 500 2070,77 1,70 -0,70 0,77 0,64

Dow Jones Ind. Avg. 17694,68 1,64 -0,48 0,35 0,56

EUR/USD 1,109 030 -257 251 036
EUR/CZK 27,106 0,03 297 29  -081
USD/CZK 24,445 039 022 037  -047
USD/IPY 102,63 0,18  -327 8,80 -16,64

Zlato 13206 047 468 694 12,94
Ropa 49,77 -1,60  -211 2501 -13,39

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se dnes drzela v kladnych hodnotéch od
zaCatku dne, prestoze indexy v Evropé se po dvou
predchozich silnych rlistech drzely spise v Cervenych Eislech.
Index PX si nakonec pfipsal 1,08% a dostal se na Uroven

mize jit Castecné na vrub konci 2Q, kdyZ vetSi investofi
upravovali své pozice. Jednoznatné nejvétsi objem byl k
vidéni na akciich CEZu, kde se zobchodovalo pfes 460 mil. KE.
CEZ byl rovnéz nejvétsim prispévatelem co se tyka kladnych
bodd do indexu. Akcie energetické firmy posilily o 2,83% a
dostaly se na 414,40 K¢ Na vyssi Urovné se dnes podivala
elektrina na némeckém trhu, sektorové se dafilo i némeckému
E.Onu (4+2,3%). Z bankovnich tituld vySel nejlépe den
Monet€, ktera posilila 0 2,2% s vysokou cilovou cenou (100
KE) od Deutsche Bank v zadech. Komeréni banka si pripsala
1,7%. Nejhlre si vedla Erste Group (-0,13%), ktera tradicné
vice kopirovala evropsky bankovni sektor (zatézovymi testy
FEDu neprosly dcefiné spolecnosti Deutsche Bank a Banco
Santander). Pfi nizSim objemu se dafilo Fortung, ktera se
dostala na 88 K¢ (+2,2%). Dnes skoncila prvni polovina roku
a statistika prazské burzy nevyzniva prilis priznivé. Index PX

oslabil o 14,58%, pfi zohlednéni dividend je ztrata lehce nad
10%, coz koresponduje s poklesem némeckého DAXu. Sirsi
americky index S&P se drzi v mirné kladnych hodnotach a mél
by tyto hodnoty vecer uhajit.

PX (pfedchozi den)

USA

Zamorské akcie zakonCily posledni cervnovou seanci se
solidnimi zisky. Vzh@ru jim pomohlo prohlaseni ECB, kterd
oznamila dalsi uvolnéni pravidel svého programu nakupu aktiv
(QE). Centralni banka se tak snazi pomoci ekonomice
prekonat turbulence spojené s ocekavanym odchodem
Britanie z EU. Hlavni akciové indexy dnes posilily o 1,3 —
1,4%. Darilo se spotiebitelskému sektoru (+2,2%), utilitdm
(+2,2%) nebo prlimyslovym podnikdm (+2,0%). Z nakupni
nalady nejméné tézily energetické spolecnosti (+0,9%),
zdravotnické firmy (+1,0%) a informacni technologie
cukrovinek Hershey (HSY +16,8%). Firma obdrzela nabidku
prevzeti od potravinarského gigantu Mondelez. Nedafilo se
naopak vyrobci mddnich dopliikéi Henesbrands (HBI -4,5%).
Komoditni trhy se vyvijely smiSené. Na jedné strané citelné
posilila s6ja (+3,7%), stfibro (+2,6%) a zemni plyn (+2,0%),
na strané druhé vyrazné oslabila kukufice (-3,2%) a ropa (-
3,0%).

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Némecké akcie uzavrely diky zavérecnému rdstu dnesni DAX (predchozi den)
jinak poklidnou seanci v zelenych Cislech. Index DAX
uzavrel se ziskem 0,71% na 9 680 bodech. Darfilo se
energetickym spolecnostem (RWE +6,8%, EOAN
+2,8%) a vyrobci krému Nivea Beiersdorfu (BEI
+3,3%). Posledni z nich téZila ze zvySeného
doporuceni od Kepler Chevreux a pozitivniho
komentare od Macquarie. Oslabovala naopak Deustche
Bank (DBK -2,7%), ktera doplaci na nelspéch v
americkych stress-testech, HeidelbergCement (HEI -
1,3%) a softwarovy SAP (SAP -0,8%). Druha ze
jmenovanych spolecnosti obdrZela nizsi doporuceni a
cilovou cenu od Barclays.
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Polsko

Index WIG 30 odepsal 0,4 % na 1955,69 b. V ramci
indexu WIG 30 nejvétSi pokles zaznamenal téZaf WIG 20 (pFedchozi den)
uhli JSW (JSW; -7,8 %), distributor Eurocash (EUR;
-4,0 %) a odévni spolecnost LPP (LPP; -2,6 %).
Naopak se darilo energetické spolecnosti PGNiG
(PGN; +3,7 %), Tauron (TPE; +2,2 %) a
softwarova spolecnost Asseco Poland (ACP; +1,5
%).
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*Zména kursu futures na americké indexy se poc“:-l'té vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parli se pocité vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




