13. fijna 2016

Ocekavané udalosti

USA:

e 14:30 Index importnich cen (y-y) (zafi):
ocCekavani trhu: -1,0 %, predchozi hodnota: -
2,2 %

e 14:30 Nové zadosti o podporu v
nezaméstnanosti (8. fijna): ocekavani trhu: 253
tis., predchozi hodnota: 249 tis.

e 16:30 Zména zasob plynu podle EIA (7. Fijna):
ocekavani trhu: 83, predchozi hodnota: 80

e 17:00 Zména zasob surové ropy v Cushingu
podle EIA (7. fijna): ocekavani trhu: 400 tis.,
predchozi hodnota: 5609 tis.

Akciovy vyhled

Vcerejsi zapis z posledniho zasedani Fedu ukazal,
ze centralni bankéfi hlasovali v poméru 7-3 pro
ponechani  sazeb na  stavajici  Urovni.
Pravdépodobnost zvySeni sazeb v prosinci tak
zlistala v podstaté beze zmén na 2/3 a americké
indexy zakonCily seanci bez vyraznéjSiho pohybu.
Naproti tomu obchodovéni v Asii probéhlo v
zaporném teritoriu poté, co neocekavany pokles
¢inského exportu zplsobil obavy o vyhled globalni
ekonomiky. US futures se tak ponorily do ztrat
pres -0,5% a s podobnymi ztratami by mély
otevirat i zapadoevropské trhy. Prazska burza ve
vcerejsi seanci prerusila rlistovou sérii tohoto
tydne a nakonec oslabila o -0,43% taZena doldl
akciemi Cezu (-2,4%). Prestoze ropa aktualné
oslabuje pod 50 USD, dalsi pokles elektrarenské
emise neocekavame, jelikoz cena el. energie se v
zavéru vcerejsi seance vratila nad metu 30 EUR
(kontrakt 2017). Psychologickou podporu mfize
pridat i drivéjsi start druhého bloku jaderné
elektrarny Temelin. Naopak v poslednich dnech
silny bankovni sektor by mohl zaznamenat vybér
kratkodobych ziskd, kdyz vynosy dluhopisti zacaly
klesat, coz by se mélo projevit i na financnich
titulech na prazské burze. Technicky pokles dnes
zaznamena emise Pegas poté, co se bude
obchodovat prvni den bez naroku na dividendu
1,25 EUR hrubého (33,78 K&).

Nasdaq 100 4784,75 -0,60
DJIA 17955 -0,54
S&P 500 2119,25 -0,57
DAX 10445 -0,60

Euro Stoxx 50 2980 -0,57

Nikkei 225 16750,98 -0,53 0,62 4,62 -8,67
Shanghai Composite 3061,02 0,08 2,36 0,30 -6,97
Hang Sen 23103,49 -1,30 -1,19 10,28 2,97

Nasdaq Composite 5239,02 -0,15 -1,45 4,30 8,27
S&P 500 2139,18 0,11 -0,95 -0,60 6,03
Dow Jones Ind. Avg. 18144,20 0,09 -0,75 -1,11 5,91

EUR/USD 1,1013 006 -1,21  -094  -4,00
EUR/CZK 27,011 0,02 127 09 397
USD/CzZK 24528  -0,07 0,03 001  -0,19

USD/JPY 103,78 -0,38 -0,13 -145  -12,65

Zlato 1260,5 065 073 538 686
Ropa 5028  -0,71  -067 9,09 7,38

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ve stfedu podle ocekavani ztracela,
index PX oslabil -0,4% na 890,7 bodu. O pokles se
vSak zaslouzily predevsim akcie CEZu, které ve druhé
Casti dne rychle propadly pod 445 K¢ (-2,4%). Propad
byl o to prekvapivéjsi, protoze ceny elektfiny zacaly
pravé ve druhé poloviné dne rlist zpét na 30 Euro.
Aktivita na CEZu (200 mil. K&) mirné prevysila déni na
Komercni bance (190 mil. K¢). Akcie Komeréni banky
po rannim zakolisani pod 880 K¢ nakonec dokazaly
lehce pridat +0,3% na 891 KC. U hladiny 730 K¢
(+0,14%) se nadale drzela Erste. PojiStovna VIG
tentokrat zamifila pod 500 K¢ (-0,4%). Nepatrny zapor
utrzila také Moneta (-0,2%). Rlst nedokazala ani
spolecnost 02 (-0,2%). Do Cervenych cisel po
JVvyprasku" v zamori smérfovala také medialni CETV (-
1,8%). Naopak posledni den s narokem na dividendu
se pobliz 790 K¢ (+0,4%) obchodoval Pegas. Ztratovou
sérii 7 poklesl v fadé prerusil Stock (+1%).
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900

USA

FED ve stfedu v 20:00 zverejnil zapisky ze svého posledniho
zasedani. Néktefi Clenové pritom vyjadrili nazor, ze by ke
zvyseni sazeb mélo dojit relativné brzy. Na druhou stranu
souhlas panoval ohledné rizik k rdstu HDP. Trh proto pfijal
tyto informace smiSené, i kdyz Sance jsou nyni kolem 65%
pro zvednuti sazeb v prosinci. Indexy nejprve mirné rostly,
potom rdist sniZily na +0,2%, SP500 se pohyboval kolem 2140
bodti. Na rlist sazeb citlivé banky zacaly spiSe ztrécet, rovnéz
vynosy dluhopisti od 20:00 spise klesaly. Cili rést sazeb v
prosinci tak zatim z pohledu trZzni reakce nevypada
jednoznacné nebo je hodné zapocitan. Z pohledu na sektory si
tentokrat hdre nez indexy vedly zminéné banky (napf. BAC -
0,5%). V sestupu po vcerejSim propadu (vysledek na
ozndmené vysledky) pokracuje Alcoa (-3%). Ani zlepseny
vyhled pro letosni rok nepomohl akciim spolecnosti Humana
(zdravotni péce), které se propadly -5% nize. Naopak
technologicky gigant Apple nadale téZi z problém( Samsung a
jeho akcie se tak obchoduji nad 117 USD (+0,8%).
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Némecko

Index DAX uzaviel se ztrdtou 0,51 % na 10523,07 b. DAX (pFedchozi den)
Na evropské akciové trhy se z USA pres Asii dnes
prenesl negativni sentiment kvdli ocekavani dfivéjsiho
zvySovani sazeb v USA. Némecky DAX se béhem dnes
drzel na Cervené nule, v zavéru zamifil nize. Z vyssich
sazeb by téZil financni sektor, ktery dnes podaval
nejsilngjsi vykon ve Frankfurtu i Evropé. Allianz (ALV)
si v pripsal 1,2 %, posilovala také Commerzbank (CBK;
+1,0 %) a Deutsche Bank (DBK; +0,4 %). Nejlepsi
vykon z DAXu vsak podala Lufthansa (LHA; +4,3 % po
zvySeném doporuceni od Kepler Cheuvreux. V Evropé
se nedafilo IT a zdravotnictvi, na frankfurtském
parketu tedy spolecnostem Fresenius (FRE; -1,8 %) a
SAP (SAP; -1,6 %).
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Polsko

Polské akcie jako jedny z madla v Evropé dokdzaly WIG 20 (predchozi den)
smazat dopoledni ztraty. Index WIG30 uzaviel se
symbolickym ziskem 0,2% na 2 039 bodech. Dafrilo se
uhelné JSW (JSW +3,8%), elektrarenské Enea (ENA
+2,8%) nebo téZzebni KGHM (KGH +1,2%). Oslabovala
naopak zelezni¢ni PKP Cargo (PKP -1,3%), zemédélsky
Kernel (KER -1,1%) a Bank Millennium (MIL -1,0%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




