3. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 13:00 Oznameni repo sazby (3. listopadu):
oCekavani trhu: 0,05 %, predchozi hodnota:
0,05 %

Eurozona:

e 11:00 Mira nezaméstnanosti (zafi): ocekavani
trhu: 10,0 %, predchozi hodnota: 10,1 %

USA:

e 13:30 Nové Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti (29. Fijna): ocekavani trhu:
256 tis., predchozi hodnota: 258 tis.

e 14:45 Index nakupnich manazerd ve sluzbach
Markit (fijen - konecny): ocekavani trhu: 54,8,
predchozi hodnota: 54,8

e 14:45 SloZeny index nakupnich manazerd
Markit (fijen - konecny): oCekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 54,9

e 15:00 ISM index aktivity mimo zpracovatelsky
sektor - kompositni (Fijen): ocekavani trhu:
56,0, predchozi hodnota: 57,1

Akciovy vyhled

Nervozita pred prezidentskymi volbami v USA zp(sobila
dalsi pokles zamorskych trhd. Index S&P tak ztracel po
sedmé v radé a uzavrel pobliz dennich minim pod metou
2 100 bod@. Zapadoevropskeé trhy po vcerejsim relativné
silném propadu budou mit snahu v Gvodu seance se
stabilizovat. Prazska burza po tfech poklesech v radé
dnes bude bojovat o udrzeni psychologické mety 900
bod@. Sledovanymi tituly bude Komercni banka a Fortuna
po vysledcich za 3Q. Komercni banka reportovala
vysledky v souladu s nasimi predikcemi, nicméné
navrzena dividenda ve vysi 55% celkového cistého zisku
je pro nas zklamanim a ocekavame negativni reakci trhu.
Fortuna ohlasila slabsi provozni ziskovost proti nasim
odhaddm. Erste Bank bude v Uvodu pod tlakem, kv(li
vcerejSimu nizSimu zavéru ve Vidni a to v prepoctu pod
745 K& Na primarnim trhu se nedafilo ani akciim Cme,
kdyZ poklesly o -4% v prepoctu k 57 K¢. Naopak Cez by
se mohl po predchozich poklesech stabilizovat poté, co
ropa mirné koriguje vcerejsi ztraty a cena el. energie pro
rok 2017 se dostala nad 35 EUR coz jsou letosni maxima.

Nasdaq 100 4696 -0,44
DJIA 17863 -0,10
S&P 500 2087,5 -0,23
DAX 10357,5 -0,17
Euro Stoxx 50 2971 -0,17

Nikkei 225 17134,68 -1,76 -1,48 4,53 -8,29
Shanghai Composite 3128,67 0,84 -0,44 4,42 -6,69
Hang Sen 22746,32 -0,28 -2,21 3,08 1,97

Nasdaq Composite 5105,57 -0,93 -2,76 -0,63 -0,42
S&P 500 2097,94 -0,65 -1,94 -2,74 -0,29
Dow Jones Ind. Avg. 17959,64 -0,43 -1,32 -1,93 0,73

EUR/USD 1,112 023 207 007 238
EUR/CZK 27,022 0,03  -2,05 004 2,42
USD/CzZK 24278  -024 002 000 -0,14

USD/JPY 102,64 -0,63 -2,52 1,41 -15,55

Zlato 1302,5 044 2,70  -421 17,75
Ropa 46,17 052 -876 759  -2,71

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Globalni akcie pokracovaly v poklesu, naproti tomu dluhopisy
a zlato posilovaly, kvdli rostoucimu napéti ohledné americkych
prezidentskych voleb. Investofi hledaji bezpedi poté, co
posledni prizkumy volebnich preferenci ukazaly snizujici se
rozdily mezi obéma kandidaty. V daném sentimentu tak
vcerejsi ztraty navysila i prazska burza a index PX oslabil o -
0,65% a zastavil se t&sné nad psychologickou metou 900
bodt. Cez dale oslabil o -1,08% a uzaviel pod hladinou 450
K¢, kdyz negativem byl pokles ropy o -3%. Bankovni emise se
vyvijely rozdilné. Komercni banka se pred zitfejSimi vysledky
vracela k 900 K¢ (+1,11%), Moneta Money Bank stagnovala u
83 KC a Erste Bank poté, co se véera ve Vidni neobchodovala,
dnes padla o -2,65% na 753 KC. Nedafilo se ani druhému
rakouskému financnimu titulu Vigu, ktery ztratil -2,47% na
477 KC. V zaporu zakoncily i mensi emise. Cme odepsalo -
1,68% pod 59 K¢, Pegas klesl o -0,53% a Unipetrol zakondil
slabsi o -0,54%. Jesté hidre dopadla Fortuna, kdyz pred
zitfejsimi vysledky spadla o -2,46% k 89 Kc.

PX (pfedchozi den)
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Americké akcie i dnes pokracovaly v poklesu a Sirsi index S&P
si pripsal sedmy ztratovy den v fadé. Absolutni pokles neni tak
vyrazny a index oslabil za toto obdobi o zhruba 50 bodd, z
pohledu poctd ztratovych dné v fadé to je vsak nejdelSi sérii
za poslednich pét let. S&P dnes nakonec oslabil o 0,65% a
neudrzel hranici 2100 bodd, Dow Jones se vratil pod 18 tis.
bodtl a oslabil 0 0,43%. Sentimentu nadale dominovaly blizici
se prezidentské volby a nejistota ohledné vysledku, ktera
zastinila témér veskeré dalSi déni. Prestoze FED nemél dnes
po svém zasedani tiskovou konferenci, na zakladé
zverejnénych informaci jsme prosincovému zvyseni sazeb opét
0 néco blize. K nejztratovejsim dnes patfil energeticky sektor
(-1%), kdyZ po reportu o stavu zasob ropa oslabila o témér
3% na mésicni minima. Nedafilo se ani utilitam (-1,2%) a
realitnimu sektoru (-1,4%). Z vysledkové sezony stoji za
zminku farmaceutické firmy Gilead Sciences a Allergan. Obé
firmy nenaplnila ziskova ocekavani trhu a oslabily. GILD ztratil
1,6%, AGN zakonCil slabsi o vice nez 5%. Zoetis, ktery se
zaméruje predevsim na zvifeci preparaty, naopak vylepsil
vyhled pro letosni rok a firma posilila o vice jak 6%. Diky

svému zastoupeni v oborovych ETF se diky tomuto ristu
naptiklad dafilo i agrarnimu ETF MOO, které posililo 0 0,6%. Z
pokracujici vysledkové sezony bude po close nejvice sledovan
Facebook.

S&P 500 (pfedchozi den)
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Némecko

Index DAX ztratil 1,47 % na 10370,93 b. Frankfurtska DAX (predchozi den)
burza navazala na pondélni ztrdty a pokracovala v
poklesu. DAX uzaviel na dennich minimech. Slaby
vykon podaly automobilky, utility a financni sektor.
BMW (BMW) odepsalo 3,7 %, RWE (RWE) uzavielo o
3,4 % nize, Commerzbank (CBK) o 3,1 %. Naopak
Fresenius (FRE) si pripsal 0,8 % a realitni Vonovia
(VNA) skoncila o 0,7 % vySe. Zitfejsi rano bude ve
Frankfurtu pomérné Zivé, reportovat bude Adidas,
Beiersdorf, ProSieben a Vonovia.
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Polsko

Polské akcie po vcerejSi pauze spojené se statnim
svatkem citelné oslabily. Index WIG30 uzaviel se
ztratou 2,7% na 2 043 bodech, patfi tak

N , vavs . v v. . WIG 20 (predchozi den)
nejztratovéjsim indextim v Evropé. Nedarilo se zejména “

chemickam Synthos (SNS -5,9%) a Grupa Azoty (ATT - 1ee0
7,2%) nebo televizni Cyfrowy Polsat (CPS -5,0%). 1810
Vyprodejlim nejlépe vzdorovala odévni LPP (LPP 1800

+1,6%), pojistovna PZU (PZU -0,4%) a uhelna
Bogdanka (LWB +0,6%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




