4. listopadu 2016

Ocekavané udalosti

Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit
(fijen - konecny): ocekavani trhu: 54,1, predchozi
hodnota: 54,1

e 09:55 Slozeny index nakupnich manazerd Markit/BME
(fijen - konecny): ocekavani trhu: 55,1, predchozi
hodnota: 55,1

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit
(fijen - konecny): ocekavani trhu: 53,5, predchozi
hodnota: 53,5

e 11:00 PPI (y-y) (zari): ocekdvani trhu: -1,7 %,
predchozi hodnota: -2,1 %

USA:

e 13:30 Obchodni bilance (zafi): ocekavani trhu: -
$38,0 mld., pfedchozi hodnota: -$40,7 mid.

e 13:30 Zména pracovnich mist mimo zemédélstvi
(fijen): ocekavani trhu: 175 tis., predchozi hodnota:
156 tis.

e 13:30 Mira nezaméstnanosti (fijen): ocekavani trhu:
4,9 %, predchozi hodnota: 5,0 %

Akciovy vyhled

Evropské trhy budou v zavéru tydne otvirat s mirnymi
ztratami. Navazi tak na 5 ztratovych seanci v fadé. Wall
Street pro zménu registrovala jiz 8 poklesti v fadé, cozZ je
nejdelsi ztratova série (v poctu dni) od roku 2008. Na
druhou stranu propady nejsou zdaleka tak dramatické
jako v dobach financni krize. Prazska burza vCera naopak
prerusila tii denni pokles a indexu PX se podarilo posilit k
910 bodim (+0,75%). Dnes bychom naopak cekali spise
oslabeni domaciho trhu. V cervenych cislech by se mély
obchodovat predevsim bankovni akcie. Erste reportovala
neutralni Cisla za 3Q s pohledu trZnich ocekavani, ale
vyhled pro rok 2017 je pro nas spiSe zklamanim (dle
banky trzby v nejlepsim pripadé stabilni). S ohledem na
rlist akcii Erste pres +40% od cervence bude titul
Jnklinovat" k vybirani zisk@. Komeréni banka vcéera kvdli
vyS$im  kapitdlovym pozadavk@m zklamala vyhledem
dividendy za rok 2016. Dnes napf. JPM snizili cilovou
cenu pro akcie KB o0 -7% na 920 K¢. Titul tak zfejmé na
900 K& nadel svlij kratkodoby vrchni mantinel a bude
hledat jeho spodni Uroven. CEZ ve ctvrtek v zavéru
poskoCil na 460 K& Spolecnost vyuZila riistu cen
elektriny. Pred vysledky CEZu za 3Q vsak zfejmé kupci na
stavajicich cenach nenajdou dalsi apetit k nakuplm.
Medialni CETV uzavirala v zamofi na 57,20 Kc.

Nasdaq 100 4677 0,05
DJIA 17853 0,01
S&P 500 2085 0,07
DAX 10307,5 -0,18
Euro Stoxx 50 2962 -0,20

Nikkei 225 16905,36 -1,34 -1,48 4,53 -8,29
Shanghai Composite 3125,08 -0,12 0,53 5,05 -5,66
Hang Sen 22687 4 0,02 -1,94 4,34 0,51

Nasdaq Composite 5058,41 -0,92 -3,02 -1,96 -1,69
S&P 500 2088,66 -0,44 -2,08 -3,47 -1,00
Dow Jones Ind. Avg. 17930,67 -0,16 -1,32 -2,31 0,07

EUR/USD 1,1098  -0,05 1,05 0,12 1,99
EUR/CZK 27,018 003 -098  -0,09 -2,03
USD/CzZK 24,321 006 -001  -0,04 -0,14

USD/JPY 103,25 0,27 -1,38 1,42  -1519

Zlato 1297,9  -0,41 1,65 295 17,54
Ropa 45,31 013  -827 630  -2,14

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza se ve cCtvrtek vydala svou vlastni
cestou. Ackoliv na zahranicnich trzich pokracovala
nervozita, domaci index PX pridal +0,75% na 910
bodl. Pfi objemu 240 mil. KC se nakonec k
nejlepsimu vykonu vzepjal CEZ (+2,9%). Ackoliv
se jeho akcie v prvni poloviné dne obchodovaly
viditelné pod 450 K¢, titul v zavéru poskocil na
460 KC diky rdstu cen elektfiny. Komercni banka
sice predstavila slusné vysledky za 3Q, ale
navrzena dividenda 40 K¢ je zklamanim. Kurz KB
oslabil na 891,50 KC (-0,9%). Akcie Erste se
naopak po slabsim otevieni pod 750 K¢ vracely
mirné do kladnych cisel (+0,5%). Z bank podala
nejlepsi vykon Moneta, ktera se po nedavném
vybirani ziskd obchodovala nad 85 K¢ (+2,8%).
Darilo se také Philip Morris (+1,7%). S lehkymi
ztratami zakoncily Unipetrol (-1%), VIG (-0,4%),

Kofola (-1,5%). Nedafilo se spoleCnosti Pegas,
akcie propadly na 762 K¢ (-2,9%).
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Zamorské trhy za sebou maji dalsi ztratovou seanci. Ztraty,
které dnes nejsou nijak dramatické, souvisely s nervozitou
investorl pfed blizicimi se prezidentskymi volbami. Naladu
investordm nezlepsily ani hospodatské vysledky nékterych
firem (napf. FB -5,6%). Hlavni akciové indexy oslabily o
0,16% v pripadé DJIA az 0,92% (NASDAQ). Informacni
technologie (-1,0%) tizil jiz zminovany Facebook. Nedafilo se
ani zdravotnickym firmam (-1,0%) nebo spotrebitelskému
sektoru (-0,6%). Rostl naopak energeticky sektor (+0,4%),
utility (+0,3%) a financni spolecnosti (+0,1%). V ramci
indexu SP500 patfil mezi nejztratoveéjsi tituly vyrobce solarnich
systémd First Solar (FSLR -15%). Titul doplatil na slabsi
vyhled trzeb pro letosni rok. Lepsi vyhled trzeb naopak
pomohl chemicce FMC (FMC +9,9%). Firma, ktera je Ctvrtym
nejvétsim producentem lithia na svété, téZi ze silného rdstu v
tomto segmentu. Na komoditnich trzich na jedné strané
klesala ropa (-1,5%), pSenice (-1,4%) nebo stfibro (-0,7%),
na strané druhé si dobfe vedla méd’ (+0,5%) nebo kukufice
(+0,5%).
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Némecko

Némecké akcie konli po zavérecném poklesu DAX (predchozi den)

dnesni seanci s mirnou ztratou. Index DAX oslabil 10450
o 0,4% na 10 326 bodd. V ramci Evropy dnes
patfi mezi slabsi burzovni indexy. Po nelichotivych
vysledcich za uplynulé cCtvrtleti se nedafilo
Adidasu (ADS -6,3%). Oslabil také ocelarsky
ThyssenKrupp (TKA -1,5%) a Deutsche Boerse
(DB1 -1,4%). Nejlépe si naopak vedla letecka
Lufthansa (LHA +6,1%), ktera zvefejnila své
vysledky vcera. Z dnes zverejnénych vysledkd
tézil vyrobce krému Nivea Beiersdorf (BEI
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+4,6%). Dafilo se také Commerzbank (CBK 045 106 116 1246 136 148 156 1665 176
+2,9%).

Polsko

Polské akcie zakoncily Ctvrtecni obchodovani se WIG 20 (predchozi den)

symbolickymi zisky. Index WIG30 se posunul 1750

0,2% na 2 047 bodd. V porovnani se zbytkem
Evropy tak patfi k lepsSimu prliméru. Dafilo se ING
Bank Slaski (ING +4,7%) a energetickym
spolecnostem (ENA +4,6%, PGE +4,3%).
Oslabila naopak odévni LPP (LPP -6,1%), Alior
Bank (ALR -2,8%) a softwarové Asseco (ACP -
2,7%).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocité vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




