21. brezna 2017

Ocekavané udalosti

USA:

e 13:30 Beézny Ucet platebni bilance (4Q):
oCekavani trhu: -$129,0 mild., predchozi
hodnota: -$113,0 mid.

Akciovy vyhled

Globalni akciové trhy vstoupily do nového tydne s
mirnymi  poklesy, nicméné nyni futures na
americké a zapadoevropské indexy ukazuji, Ze Cast
ztrat by dnes mohly umazavat, kdyz napt. futures
na DAX ukazuje pfirlistek 0,21%. RovnéZ prazska
burza uzaviela v€era mirné v zdporném teritoriu.
Sledovanym titulem by dnes mél byt predevsim
Cez, ktery reportoval vysledky za rok 2016.
Elektrarenska spolecnost za 4Q prekonala odhady
trhu a navrh dividendy je na slusné Grovni 33 KC.
Nicméné vyhled na rok 2017 je spiSe slaby a
ocenéni titulu tak pravdépodobné zamifi do
zdporného teritoria. VCera po uzavieni trhu
reportovala vysledky rovnéz Kofola, které
hodnotime mirné pozitivné. Erste Bank vCera v
zavéru na primarnim trhu klesla v prepoctu pod
810 K. Celkové by mél index PX v Uvodu spiSe
ztracet kvlli slabSimu openu_na Erste Bank a
pravdépodobnému poklesu na Cezu.

Nasdaq 100 5433,25 0,27
DJIA 20900 0,15
S&P 500 2376,25 0,25
DAX 12102 0,13

Euro Stoxx 50 3372 0,21

TOPIX 1563,42 -0,16 -0,52 0,98 15,22
Shanghai Composite 3262,20 0,35 0,43 4,77 10,00
Hang Sen 24597,74 0,39 2,82 12,76 18,53

Nasdaq Composite 5901,53 0,01 0,44 7,61 23,06
S&P 500 2373,47 -0,20 0,00 4,52 15,80
Dow Jones Ind. Avg. 20905,86 -0,04 0,12 4,66 18,77

EUR/USD 1,0783 0,43 1,72 384  -405
EUR/CZK 27,019 001  -1,61  -366 421
USD/CzZK 25047  -042 005 0,04  -0,02

USD/JPY 112,79 0,21 -1,68 -4,28 0,78

Zlato 12288 042 2,18 855  -1,24
Ropa 49,19 0,57 1,74 7,71 18,47

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Novy tyden zahajila prazskd burza malou korekci poté, co
vSechny seance v uplynulém tydnu zakoncily s mirnymi zisky.
Index PX nakonec odepsal -0,10% a uzavfel pod 980 body.
Cez klesl 0 -0,98% na 433 K¢, kdyz cena el. energie v SRN
oslabovala a investofi upravovali pozice pred zitfejSimi
vysledky za rok 2016 a vyhledem pro rok 2017. V zaporu
zakoncCily i rakouské emise a to Erste Bank -0,14% pod 814
K¢ a Vig -1,22% (616 KC&). Naopak Cisté tuzemské bankovni
emise posilovaly. Komercni banka pridala 0,85% na 966 K¢ pfi
nejvyssim dennim objemu 185 mil. KE a Moneta Money Bank
si polepsila 0 0,29%. Dafilo se i Unipetrolu (+2,09%) kdyz
ocenéni se priblizilo k 225 K¢ a Pegas posilil 0 1,49% na 824
KE. Nejvyraznéjsi pokles zaznamenalo Cme (-2,26%) a Kofola
(-1,67%) se zavérem tésné nad 400 KC.

PX (pfedchozi den)
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Na zacatku nového obchodniho tydne oteviely americké
akciové trhy v mirné zelenych Ccislech.  Americky dolar
pokracuje v mirném poklesu proti euru a mizeme tak
konstatovat, Ze se jedna o nejdelsi oslabeni americké mény
od zvoleni prezidenta Donalda Trumpa. Ddvodem poklesu
dolaru bylo vikendové komuniké ze zasedani zemi G20, které
oproti predchozim rok@im vypustilo pasaz ohledné snahy
vyhnout se vsem formam protekcionizmu a naznacuje tak
hluboké rozpory ohledné pohledu na hospodarskou politiku
nejvétsich zemi svéta. Celkova zména situace souvisi zejména
s priklonem USA k protekcionizmu po zvoleni Trumpa. G20
alespon uklidnila trhy tim, Ze ponechala v komuniké snahu
vyhnout se kompetitivhim devaluacim mén
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Némecko

DAX (predchozi den)

Némecky DAX v pondélni seanci mirné klesal, kdyz odepsal 12100
0,27 % na 12062,6 b. Klesaly zejména banky Commerzbank
(CBK; -2,3 %) a Deutsche Bank (-3,7 %). Druhd zminovana
banka dnes konkrétnéji oznamila, jakym zplsobem hodla
navysit svij kapital o 8 mid. EUR emisi 687,5 miliond novych
akcii. Nové akcie budou moci stavajici akcionafi upisovat v
obdobi od 21. bfezna do 6. dubna. Tyto akcie ponesou stejné
préavo na dividendu jako akcie ostatni. Pro novou emisi akcif
plati subscription ratio v poméru 2:1, tedy jednu novou akcii
mohou stavajici akcionari nakoupit za kazdé dvé, které v
soucasné chvili drzi.V pondéli kromé& zmiriovanych bank
klesaly také akcie Lufthansy (LHA; -1,6 %), Volkswagenu
(VOW3; -1,1 %) i ThyssenKrupp (TKA; -1,2 %). Akcie
automobilky Volkswagen tak podruhé za sebou odepsaly pres
jedno procento.Na opacném konci indexu byl rlist o poznani
mirngjsi. Nejlépe si vedl E.ON (EOAN; +1,0%).
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Polsko

Index WIG 30 klesl o ptl procenta na 2631,89 b. Polsky WIG
30 vstoupil do nového obchodniho tydne poklesem o 0,5 %
na 2631,89 b. Silny vyprodej zaznamenaly akcie LPP (LPP; -

6,6 %), kdy investori vybirali své zisky poté, co spolecnost do WIG 20 (pFedchozi den)

konce minulého tydne vzrostla o 37 % od zacatku Unora. 2310
Nedatilo se ani rafinérské spolecnosti Grupa Lotos (LTS; -3,0

%) a nejvétsi polské energeticka firmé PGE (PGE; -2,3 %). 2300

Pred stredecnimi vysledky dnes odepisoval i Synthos (SNS; -
2,0 %). Naopak po kladnych vysledcich se dnes dafilo Globe
Trade Center (GTC; +4,0 %). Spolecnost vykazala Cisty zisk
za fiskalni rok 159,6 mil. EUR, navrh dividendy je 0,27 zlotych
na akcii. Jesté vyraznéji v pondélni seanci rostly akcie PKP
Cargo (+4,9 %). Firma tak navazala na vyrazny patecni rlst,
ktery nasledoval po kladném reportu. Darfilo se i akciim
Oragne Polska (OPL; +2,5), Bank Zachodni (BZW; +2,2 %) a
Jastrzebska (JSW; +2,0 %).
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potitd vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




