4. kvétna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 13:00 Oznameni repo sazby (4. kvétna): ocekavani trhu:
0,05 %, predchozi hodnota: 0,05 %

Némecko:

e  09:55 Index nakupnich manazer{l ve sluzbach Markit (duben
- konecny): ocekavani trhu: 54,7, predchozi hodnota: 54,7

e 09:55 Slozeny index nakupnich manazerl Markit/BME
(duben - konecny): ocekavani trhu: 56,3, predchozi hodnota:
56,3

Eurozona:

e 10:00 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit (duben
- konecny): ocekavani trhu: 56,2, predchozi hodnota: 56,2

e 10:00 Slozeny index nakupnich manazerd Markit (duben -
konecny): ocekavani trhu: 56,7, predchozi hodnota: 56,7

e 11:00 Maloobchodni trzby (y-y) (bfezen): olekavani trhu:
2,1 %, predchozi hodnota: 1,8 %

USA:

e 14:30 Obchodni bilance (bfezen): ocekavani trhu: -$44,5
mld., pfedchozi hodnota: -$43,6 mid.

e 14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (1Q - predbézny):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 1,3 %

e 14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (29.
dubna): oCekavani trhu: 248 tis., predchozi hodnota: 257 tis.

e 15:45 Bloomberg index spotiebitelského komfortu (30.
dubna): ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 50,8

Akciovy vyhled

Na vcerejSim zasedani Fedu dle ocekdvani nedoslo k zadnym
zménam v nastaveni ménové politiky a hlavni indexy tak
zakonCily seanci bez vyraznéjSich zmén pobliz Uternich zavérd.
Futures na zapadoevropské akciové indexy nyni ukazuji na mirné
pozitivni open — DAX +0,25% - nicméné pred druhym kolem
francouzskych  prezidentskych voleb bude u investord
pravdépodobné prevladat opatrnost pfi vstupu do novych pozic.
Prazska burza po dvou poklesovych seancich by se mohla
stabilizovat a méfeno indexem PX vykazovat pfi openu minimalni
zmény. Erste Bank vCera v zavéru ve Vidni propadla v prepoctu
az na 857 K¢, pricemz v Praze uzavirala 864 KCE. Nicméné
vzhledem k tomu, Ze v zamori byl financni sektor nejsilnéjsi a
dnes rano vykazuji vynosy dluhopist rlst, ocekavame spise
navrat k prazskému ocenéni. Klicové pro dalsi vyvoj rakouského
bankovniho titulu budou zitfejsi vysledky za 1Q. Komercni banka
svij report Cisel za 1Q vydala dnes rano. Prestoze na urovni
jednotlivych polozek jsou vysledky smisené, tak diky nulové
tvorbé opravnych poloZek prekonala na Crovni Cistého zisku
odhady trhu. Celkové tudiz vnimame vysledky mirné pozitivné.
Akcie Stock Spirits se dnes budou na burze obchodovat prvni den
bez naroku na dividendu 0,0545 EUR. U Cezu se vCera objevila
pozitivni zprava o silném zajmu o bulharska aktiva. Titul mirné
posiloval, avsak na Groven podpory 430 K¢ se nedostal, kdyz
nadale panuji dal$i nejasnosti ohledné prodeje Pocerad ¢i bytd v
Pisnici.

Nasdaq 100 5621,25 0,14
DJIA 20905 0,12
S&P 500 2386,25 0,13
DAX 12562 0,26

Euro Stoxx 50 3544 0,37

TOPIX 1550,3 0,68 2,05 2,64 19,26
Shanghai Composite 3122,93 -0,40 0,02 -0,15 4,77
Hang Sen 24607,91 -0,36 2,31 6,52 17,23

Nasdaq Composite 6072,55 -0,37 0,79 7,16 27,49
S&P 500 2388,13 -0,13 0,03 3,95 15,74
Dow Jones Ind. Avg. 20957,90 0,04 -0,08 4,42 18,07

EUR/USD 1,0881  -0,01 0,06 1,12 -528
EUR/CZK 26,765 0,10  -1,06  -202 460
USD/CzZK 24,585 012 -097 093 -0,89

USD/JPY 112,70 -0,03 1,30 -0,09 5,33

Zlato 12342 -1,15  -2,50 1,33 -3,15
Ropa 4791 -056  -2,98 -11,69 7,70

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ztracela druhym dnem a méreno indexem PX
oslabila 0 -0,57% pod psychologickou Uroveri 1 000 bod{ na
hodnotu 996. Cme, které bylo v dubnu nejziskovéjsim titulem
v Praze, vyraznéji rozsifilo vcerejsi ztratu, kdyz padlo o -
4,16% pod 98 KC. Nicméné podobné jako vcera se nedatilo
predevsim bankovnim emisim. Erste Bank oslabila o dalSich -
1,37% na 864 K¢, Moneta Money Bank o -0,50% na 79 K¢ a
Komeréni banka pred zitfejSim reportem hospodarskych
vysledku za 1Q odevzdala -0,87% na 935 K¢. Rstovou Sniiru
prerusil rovnéz Unipetrol, kdyz klesl o mirnych -0,35% na 283
KE. Ztracely i akcie 02 (-1,13%) a Fortuny (-1,49%). Naopak
dnes se darilo pfedevsim pojistovné Vig, ktera pridala 1,52%
na 653 KE. Dle zprav z tisku existuje nabidka za bulharska
aktiva Cezu az nad Urovni 10 mid. K. Ocenéni elektrarenské
spolecnosti s touto priznivou informaci mélo snahu vratit se k
Urovni podpory 430 K¢ (+0,23%).
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USA

Americké akciové trhy se ve strfedecni seanci pohybovaly
nepatrné v Cervenych Cislech, kdyz index Dow Jones oslabuje
0,02% a S&P 500 si aktudlné odepisuje 0,34%. Investori
netrpélivé ocekavali na vecerni rozhodovani o Urokovych
sazbach americké centralni banky. Podle analytik( se zadny
zasah ze strany FEDu neceka a vsichni tak budou sledovat
zejména doprovodny komentdi po poslednich slabsich
reportovanych Cislech z USA. FED bude chtit prvné pockat na
novou makroekonomickou prognézu a vyhodnotit stavajici
data z ekonomiky a to zejména kulhajici rlist HDP v 1. Ctvrtleti
Vysledek dvoudenniho zasedani tak bude oznamen bez
doprovodné tiskové konference Janet Yellen.
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Némecko

Index DAX ve stfedu rozSifil maxima a pripsal mirny DAX (predchozi den)

zisk, v ramci Evropy tak tvofil jednu z rlstovych 150
vyjimek. Po vysledcich byl vySe Fresenius (FRE +2,6
%), vCerejsi pokles korigoval Bayer (BAYN +1,5 %) a
mirné rostly banky, Commerzbank (CBK +1,3 %) a
Deutsche Bank (DBK +1,1 %). Po vysledcich klesl
Volkswagen (VOWS3 -0,8 %), ve Ctvrtek reportuje BMW
(BMW -0,8 %) ci Adidas (ADS -0,9 %). Index Stoxx
Europe 600 odepsal desetinu procenta, nize tazen
surovinami a préimyslovym sektorem.
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Polsko

V Polsku se ve stfedu neobchodovalo. WIG 20 (predchozi den)
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1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




