16. cervna 2017

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (kvéten):
ocekavani trhu: -0,1 %, predchozi hodnota: 0,3 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: 2,8 %, predchozi hodnota: 3,2 %

e 09:00 Index exportnich cen (y-y) (duben): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 2,6 %

e 09:00 Index importnich cen (y-y) (duben): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 5,3 %Némecko:

e 09:55 Index nakupnich manazer(l ve sluzbach Markit
(Unor - konecny): ocekdvani trhu: 54,4, predchozi
hodnota: 54,4

Eurozona:

e 11:00 CPI (m-m) (kvéten): ocekavani trhu: -0,1 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

e 11:00 CPI (y-y) (kvéten - konecny): oCekavani trhu:
1,4 %, predchozi hodnota: 1,9 %

e 11:00 CPI jadrovy (y-y) (kvéten - konecny):
ocekavani trhu: 0,9 %, predchozi hodnota: 0,9 %

USA:

e 14:30 Zapocata vystavba (kvéten): ocekdavani trhu:
1220 tis., predchozi hodnota: 1172 tis.

e 14:30 PoCet nové vydanych stavebnich povoleni
(kvéten): ocekavani trhu: 1249 tis., predchozi
hodnota: 1229 tis.

Akciovy vyhled

Prazska burza se bude snazit v zavéru tydne
napravit nelichotivy stav z predchozich dni, domaci
trh ma totiz za sebou sérii 4 poklesd v fadé. Index
PX zatim tento tyden ztratil -1,15%. VCerejsi zaver
sice znamenal pokles pod technickou podporu na
1000 bodech, ale s rostoucimi futures (Evropa
+0,25%) se dnes bude snazit dobyt tuto Uroven
zpét. Banky se zda vcéera nasly plidu pod nohama
a pomoci jim by mohly také rostouci vynosy na
dluhopisech. KB sviij pokles zastavila kolem 920
KE. Po dni volna se pripoji rakouské financni tituly
z Viné. Erste by se mohla obchodovat zpét nad
840 KC. Medialni CETV uzavirala v zamori na 98,9
KC, tedy téméF totozné€ s ,naSim" zaveérem. Dalsi
pokus o rést by mohl dat CEZ, s dividednou se na
burze akcie jesté obchoduji poslednich 6 dni.

Nasdaq 100 5712,25 0,17
DJIA 21398 0,16
S&P 500 2437 0,11
DAX 12727,5 0,26
Euro Stoxx 50 3538 0,28

Nikkei 225 19943,26 0,56 -0,39 1,30 24,58
Shanghai Composite 3126,50 -0,19 -0,57 -3,37 8,50
Hang Sen 25648,74 0,33 -1,91 7,45 24,91

Nasdaq Composite 6165,50 -0,47 -2,47 4,50 27,52
S&P 500 2432,46 -0,22 -0,05 1,98 17,43
Dow Jones Ind. Avg. 21359,90 -0,07 0,84 1,96 21,09

EUR/USD 1,1155 011  -032 391  -0,60
EUR/CZK 26,279 015 078  -640  -2,25
USD/CzZK 23,547 0,06 040  -268  -2,90

USD/JPY 111,06 0,14 0,66 -1,46 6,54

Zlato 1253,8 006  -1,24 1,92 3,32
Ropa 44,71 007 -2,89 927  -428

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozsifila ztraty z tohoto tydne, kdyz negativni
sentiment dolehl z globalnich akciovych trhd. Index PX tak
nakonec odepsal -0,34% a padl pod psychologickou hladinu 1
000 bodd na 996 bod(. Rakouské financni emise oslabily
poctvrté v fadé pii nizsi aktivité, jelikoz primarni trh ve Vidni
byl z dlvodu svéatku uzavien. Erste Bank si pohorsila o -
0,96% na 839 KE a Vig o -0,44% na 637 KC. Vcerejsi zisk
odevzdal zpét Cez a vratil se na 450 K¢ (-0,35%). Se ztratou
uzavrely i akcie 02 (283 K¢ -1,08%) a Unipetrolu (-0,36%). Z
mensich emisi se nedafilo Fortuné (-2,44%) a Kofole (-
0,92%). Po tridennim rdstu se zastavila Moneta Money Bank
(-0,19%). Naopak polepsily si akcie Cme a nardstem o 1,54%
se dostaly na 99 KC. V kladném teritoriu uzavrel i Pegas
(+0,47%) a nepatrné Komercni banka (+0,14%) s nejvyssim
dennim objemem 152 mil. K¢
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Americkym akciovym trhdm se jiz Ctvrty z poslednich péti
obchodnich dn@ pfilis nedafilo. Trhy travily vcerejsi zvyseni
federdinich sazeb a plany na redukci tucné bilance FED. Ze
zvySeni sazeb a moZna lehce prekvapivého jestfabiho
vyjadrovani Janet Yelen tézil dolar, ktery dnes posilil o vice
nez procento na paru s EURem k hodnoté 1,115. Ze zvySeni
sazeb, ale predevsim moznosti rychlejSiho utahovani ménové
politky nemaji radost akcie. A to takové akcie, které v
poslednich mésicich nejvice prispély k rekorddim na indexech.
Mluvime o technologiich, zviasté pak o gigantech typu
Microsoft, Alphabet nebo Facebook jimZz vyssi sazby mohou
uskodit asi nejvice. Sektor technologii odepsal téméF
procento. Vinou ceny ropy u sedmimésiCnich minim se
nedafilo ani sektoru zakladnich materiald. Ten byl lidrem
vyprodejti i v Evropé. V ramci dne byla reportovana pravidelna
makrodata. Prlimyslova produkce, zadosti 0 nezaméstnanost
ani index spotrebitelského komfortu vSak nemély na trhy
zasadni dopad. Amerika pozorné sleduje i politické udalosti ve
Washingtonu, kde probihaji slySeni ohledné moZzného
ovliviiovani voleb ze strany Ruska.

Z jednotlivych titulll si vSimame spise téch, kterym se
nedafilo. Katastrofu zaziva retézec Kroger, ktery sniZil vyhled.
Akcie klesaly o pétinu. Spolecné s Krogerem se nedafrilo i
dalSim firmam ze stejného segmentu maloobchodu, jako tfeba
Whole Foods nebo Sprouts Farmers. Prudce klesl vyrobce
hracek Mattel, kde doslo k nékolika sniZeni cilovych cen od
analytikd.
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Némecko

Némecky DAX si ve Ctvrtek pripsal ztratu 0,97 %, kdyz uzavrel
na 12681,52 b. Poklesly spolecnosti napfi¢ celym indexem,
vyjimkou je pouze Deutsche Boerse AG (DB1l; +0,8 %),
Commerzbank (CBK; +0,5 %) a Bayer (BAYN; +0,1 %).
Vyrazné oslaboval Adidas (ADS; -2,2 %) poté, co MainFirst
Bank snizila doporuceni pro odévniho giganta na neutral z
predchoziho outperform. Cilova cena byla snizena z 200 eur
na 185 eur. Pres dvé procneta odepsal také Deutsche
Telekom (DTE; -2,4 %), nedafilo se ani spolecnostem
ThyssenKrupp (TKA; -2,3 %), Infineon Technologies (IFX; -
1,6 %) a BASF (BAS; -1,5 %). V Cervenych Cislech se v
préibéhu celé seance pohybovala i Lufthansa (LHA; -1,5 %).
Akcie letecké spoleCnosti klesaly po zvefejnéni analyzy
Goldman Sachs. Jeji analytici v analyze doporucuji akcie
nizkonakladovych aerolinek. Akcie klasickych leteckych
spolecnosti prozatim v tomto roce podavaly lepsi vykon, avsak
analytici Goldman Sachs ocekavaji, Ze nizkondkladovym
aerolinkdm se v budoucnu bude dafit. Spolecnosti Ryanair
proto zvedli doporuceni na buy/neutral z neutral/neutral s
cilovou cenu na 22,0 EUR. Lufthanse doporuceni ponechali na

stupni sell/neutral a cilovou cenu zvedli z 11,6 EUR na 13,62
EUR.
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Polsko

Ve Ctvrtek 15.6. byl v Polsku statni svatek.

1Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypoFadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem ke 22:30 predchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den
v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Seng
se pocitd vzhledem k uzavreni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedend hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale
posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovéani. Zména kursu ménovych parl se potita vzhledem ke 22:50 predchoziho dne. Zména kursu
komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 pfedchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském Case (SEC).




