9. cervence 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (kvéten): ocekavani
trhu: 4,0 %, predchozi hodnota: 4,8 %

09:00 Maloobchodni trzby bez automobill (y-y)
(kvéten): ocekdvani trhu: 5,1 %, predchozi
hodnota: 6,9 %

09:00 Mira nezaméstnanosti (Cerven): ocekavani
trhu: 2,6 %, predchozi hodnota: 2,6 %

10:00 Devizové rezervy (Cerven): oCekavani trhu: --
, predchozi hodnota: $143,7 mid.

USA:

12:00 Optimismus malych firem NFIB (Cerven):
oCekavani trhu: 103,3, predchozi hodnota: 105,0
16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (kvéten):
ocekavani trhu: 7465, predchozi hodnota: 7449

Akciovy vyhled

Evropa bude dle indikaci futures v Utery otvirat v
Cervenych Cislech. Napf. DAX zfejmé v Uvodu ztrati
-0,6%. Druhym dnem po sobé tak bude prevaZzovat
opatrné obchodovani, aktivita pfitom postupné
klesa. Investori vyckavaji na druhou polovinu tydne,
ve stfedu a Ctvrtek bude sledovan projev Séfa FEDu
Powella o ménové politice pred americkym

Asie pres noc mirné ztracela (-0,3%). Z
technického pohledu nyni budeme sledovat, zdali se
sledovany zamorsky index SP500 bude schopen
stabilizovat pobliz patecnich minim u 2970 bodg.
Index PX v Praze vcera stagnoval u 1052 bodd. Zde
pro zménu pdjde o udrzeni se v dohledu mety 1050
bodd. Vyloucené neni vybirani kratkodobych ziské u
Erste, jez vcera posilila k 860 K¢ (+0,9%). CEZ v
pondéli ztratil -1% na 521 K¢ Viada podle
ocekavani schvalila model financovani dostavby JE.
Akcie CEZu by u zminéné Urovné 520 KC mély
nalézt podporu. Medidlni CETV uzavirala v zamofri
na 98,30 K¢.

Nasdaq 100 7760,75 -0,52
DJIA 26703 -0,34
S&P 500 2967,5 -0,37
DAX 12451,5 -0,65
Euro Stoxx 50 3504  -0,34

Nikkei 225 21565,15 0,14 -090 -1,04 -1,16
Shanghai Composite 2927,33 -0,21 -3,66 -9,60 6,78
Hang Sen 28131,39 -0,71 -0,74 -5,80 0,06

Nasdaq Composite 8098,38 -0,78 1,15 1,82 5,33
S&P 500 2975,95  -0,48 1,16 2,77 7,83
Dow Jones Ind. Avg. 26806,14  -0,43 0,78 1,77 9,61

EUR/USD 1,1211 -003 -066 -046 -4,60
EUR/CZK 25,512 0,00 0,90 0,00 3,43
USD/CZK 22,749 -0,02 0,25 -0,44 -1,28

USsD/JPY 108,75 0,04 0,81 -2,13 -1,89

Zlato 1396,1 -0,28 0,49 6,97 10,84
Ropa 57,55 -0,36 -2,64 -9,97 -20,01

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v Uvodu tydne odolala negativnimu
zahrani¢nimu sentimentu a méreno indexem PX stagnovala na
hodnoté 1 052. Erste Bank posilila 0 0,92% na 859 K¢, kdyz
dorovnavala patecni zisk na primarnim trhu ve Vidni, kdy byla
prazska burza z dlvodu svatku uzaviena. Dafilo se i
tuzemskym bankam a to Komercni bance, kterd posilila o
0,34% na 893 K¢ pfi nejvyssim dennim objemu 96 mil. K¢ a
Moneta Money Bank si polepsila 0 0,59% na 77 K¢. V kladném
teritoriu ukondilo taktéz Cme (+0,52%) po rlstu na Nasdaqu
v zévéru minulého tydne a cCtvrtecni ztraty korigoval Stock
Spirits  (+3,71%). Naopak zaporné body do indexu
zaznamenal pokles elektrarenské spolecnosti o -0,95% na 521
KC. Stalo se tak poté, co vlada schvalila dostavbu jadernych
bloké na dcefiné firmy Cezu. Cez bude zarover investice
financovat s garancemi statu. Se ztratou zakoncila rovnéz
pojistovna Vig (589 K¢ -1,83%) a Pegas (726 K¢ -1,63%).
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Némecko

Sektorem s nejvétsim rlstem jsou v pondéli informacni
technologie (+0,18 %). Naopak sektorem s nejvetsi ztratou je
zdravotni péce (-1,07 %). Nejziskovéjsim titulem je Adidas (ADS;
+1,2 %). Mezi rostoucimi tituly je také napriklad ThyssenKrupp
(TKA; +0,4 %). Spolecnost Thyssenkrupp planuje zahajit formalni
jednani ohledné prodeje podilu ve své 15ti miliardové (16,8
miliardy USD) divizi na vytahy po tom, co byla kontaktovana
nékolika potencidlnimi zajemci. Zajem o cast nebo celou divizi
projevil mimo jiné konkurent Kone nebo nékteré private ekvity
firmy vcetné CVC Capital Partners a KKR & Co. Rozhodnuti o tom,
jaka cast divize bude prodana, stale jesté nebylo stanoveno.
Naopak s vyraznym poklesem pondélni seanci konc¢i Deutsche
Bank (DBK; -5,5 %). Deutsche Bank v nedéli predstavila plan na
restrukturalizaci spolecnosti, jenz ma mit pozitivni vysledky na
hospodareni firmy a cenu akcie. Rozhodnuti zahrnuje mimo jiné
odstranéni 18 000 pracovnich mist a zmény v managementu
firmy. Banka také rusi dividendu pro tento a nasledujici rok. Z
dvodu restrukturalizace by spolecnosti mély vzniknout do roku
2022 dodatecné naklady ve vysi 7,4 miliardy EUR. V cerveném
teritoriu se nachazi mimo jiné také HeidelbergCement (HEI; -0,90
%). Firma se dockala snizeného doporuceni od spolecnosti
Barclays na equal-weight z overweight s cilovou cenou 77 euro.
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USA

Americké akcie si minuly tyden opét posunuly osobni maxima jiz velice blizko meté 3 000 bodli (méfeno indexem S&P). Hlavnim
hybatelem smérem vzhdru byl relativné Gispésny summit G20 po kterém investofi nabyli dojmu, Ze obchodni spor USA-Cina bude v
dohledné dobé vyresen kyzenou dohodou. Po oslavé Dne nezavislosti doslo v patek k mirnému Gstupu z rekordnich Grovni cemuz
prispél predevsim silny report z trhu prace, ktery paradoxné znamena, ze FED asi nebude tak aktivni ve snizovani sazeb. A tento
efekt se prenasi i do tydne nového. V tom nds i nadale ceka fokus na kroky FEDu a to v podobé zverejnéni zépisu z posledniho
jednani centralnich bankéfd a rovnéz svédectvi guvernéra Powella pred kongresem. Slabou vykonnost predvadi akcie ze sektoru
zdravotni péce a telekomunikaci. Diky downgrade od analytik(i z Rosenblatt se nedafri Applu (AAPL -2,1%), ktery tahne doll cely
sektor IT. Naopak v plusus se s vidinou vyssich sazeb po delsi ¢as drZi realitni akcie. Rostouci cena ropy tahne vzhliru energetické
tituly a pak uz je v plusu pouze sektor zbytnych statkd. Z jednotlivych akcii je zajimavy pohyb na akciich firmy Symantec zabyvajici
se vyvojem a prodejem bezpecnostniho software. Firma vyjednava o prevzeti se spolecnosti Broadcom za cenu ohodnocuijici ji na
22 miliard dolar@, akciim to prospiva. Broadcom (AVGO) naopak oslabuje o 2,5%. Pozitivni vyhlidky na odstranéni omezeni na
prodej vyrobkd firmy Huaweii ze strany americkych Grad( plsobi blahodarné na akcie vyrobce pamétovych médii Micron, ktery za
mésic pripisuje 18% a dnes 2%. Opacné starosti ma softwarova spolecnost NetApp, ktery obdrZela snizené doporuceni od
analytik( ze Citibank. V negativnim trendu setrvavaji akcie znameho kanadského vyrobce mobilnich telefond BlackBerry (BB -
3,65%), ktery se priblizuje dlouhodobych minimdm u 7 dolar.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang
Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho
dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se potita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména
kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).




