6. srpna 2019

Ocekavané udalosti
Ceska republika:

09:00 Stavebni vyroba (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: 0,2 %

09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (Cerven):
ocekavani trhu: 19,8 mld., pfedchozi hodnota: 24,4
mid.

09:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (Cerven): ocekavani
trhu: -2,6 %, predchozi hodnota: 3,2 %

USA:

16:00 Nové pracovni pozice JOLTs (Cerven):
ocekavani trhu: 7400, predchozi hodnota: 7323

Akciovy vyhled

Evropa by mohla v Utery rano oteviit klidnéji,
futures ,dokonce" naznacuji moznost rdstu. To vse
po pokracujicim dramatickém vyvoji ze vcerejsiho
dne, kdy si americky index SP500 odepsal -3%. V
noci vyprodeje pokracovaly, futures ztracely dalsi -
1,9%, ale Cina nakonec situaci uklidnila po
prohlaseni o stabilizaci svoji mény. Asijské indexy
tak podstatnou Cast ztrat umazaly (napf. japonsky
TOPIX z -2,9% na -0,4%). Z nedavnych maxim si
zamorské indexy odespaly ke svym minimim -7%
(resp. -8% na futures), coz by ,spliovalo®
podminky prdmérné —zdravé korekce. V Praze v
pondéli index PX oslabil na 1026 bod@ (-1,4%). V
Cele propadu byla Erste (-2,6%), nedafilo se
Komer¢ni bance (-2,1%) Ci medialni CETV (-2,8%).
Akcie CEZu se podle predpokladé chovaly
defenzivnéji (-0,4%). Na aktudlnich Grovnich kolem
1030 bod& bychom cekali v Praze stabilizaci
doméciho trhu.

Nasdaq 100
DJIA

S&P 500

DAX

Euro Stoxx 50

7422,75 0,51
25617 0,26
2838,75 0,31
117035 0,31
3317 0,21

Nikkei 225
Shanghai Composite

Hang Sen

Nasdaq Composite
S&P 500

Dow Jones Ind. Avg.

EUR/USD
EUR/CZK
USD/CZK
USD/JPY

20585,31
2779,76
25902,26

7726,04
2844,74
25717,74

1,1205
25,795
23,014
106,48

-0,65
-1,48
-0,95

-3,47
-2,98
-2,90

0,03
-0,02
-0,03

0,51

-4,15
-4,06
-6,96

-6,84
-5,83
-5,52

0,47
0,07
0,55

-1,94

-6,91
-8,34
-13,07

-5,36
-3,43
-2,97

0,13
0,13
0,26

-3,41

-8,01
2,96
-5,51

-1,10
0,15
1,00

-3,01
3,72
0,65

-4,42

Zlato

Ropa

1465,1
55,17

-0,18
1,08

2,21
-5,09

13,96
-10,34

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana

21,02
-18,83




Ceska republika

Globalni akciové trhy v dvodu nového tydne prohlubovaly
patecni ztrdty poté, co Cina reagovala na americka cla
odvetnymi opatfenimi v podobé devalvace vlastni mény a
zastavenim dovozd zemédélskych komodit z USA. Poklesy z
minulého tydne tak rozsifila i prazska burza a méreno
indexem PX oslabila popaté v rfadé o -1,43% na hodnotu 1
025. Klesajici vynosy na dluhopisovych trzich dostaly pod
prodejni tlak financni tituly. Erste Bank tudiz odepsala -2,61%
na 790 K¢ a Komeréni banka ztratila -2,13% na 849 KC.
Pojistovna Vig potom odevzdala -1,35% na 585 K¢ a Moneta
Money Bank vyklesla o -0,64% k 77 KC. Vybér ziskd stahl
akcie Cme nize o -2,78% pod 105 K¢&. Nedafilo se ani_Kofole
(306 K¢ -1,29%) a akciim Avast (92 K¢ -1,08%). Cez pri
nejvyssim dennim objemu 160 mil. K¢ oslabil o -0,39% na
516 KC.
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Némecko

Také némecké akcie byly béhem pondélni seance ovlivnény
negativnim sentimentem na trzich, ktery plyne z napéti mezi
USA a Cinou. Cinska centralni banka v pondéli navic zménila
referenéni kurz, kolem kterého miize fluktuovat cinsky juan,
na 6,9225 juand za dolar. Cinska ména tak poprvé od finan¢ni
krize oslabuje nad 7 juan( za dolar. Nejrlstovéjsim sektorem
jsou v pondéli materialy (+0,21 %) a naopak sektorem s
nejvetsi ztratou se stala zdravotni péce (-3,07 %).
Nejziskovéjsim titulem se stala spolecnost Linde PLC (LIN;
+2,5 %), ktera v pondéli reportovala vysledek svého
hospodareni. Firma v ramci reportu zvysila vyhled réstu
ocisténého zisku na akcii na fiskalni rok 2019. Nové rozpéti
stanovila od 12 do 16 % z predeslého 9 az 13 %. Trzby byly
vykdzany nad ocekavanim trhu. Provozni zisk byl v ramci
Ctvrtleti vykdzan na hodnoté 669 miliond dolarll, coz
predstavuje mezirocni pokles o 3 %. Naopak nejztratovejsi
spolecnosti je na konci pondélni seance Adidas (ADS; -4,2 %).

DAX (pfedchozi den)
11850

11800
11750
11700
11650
11600
11550

11500
9:45 1045 1145 1245 1345 1445 1545 1645 1746




USA

Koncem minulého tydne zavedlo USA clo na dovoz ¢inského (pfedevsim spotfebniho) zboZi v hodnoté cca 300 mid USD. Doslo tim k rozvifeni doposud ,klidnych
vod" v rdmci obchodnich valek mezi USA a Cinou. Navic se se zvySenim pravdépodobnosti tzv. ,tvrdého" brexitu (brexitu bez dohody) na globaini trhy vratil
vyrazné negativni sentiment, ktery dnes kulminoval do prudkeho propadu. Negativni sentiment byl umocnén dnesnim odvetnym opatrenlm z Cinské protlstrany,
které na sebe nenechalo dlouho ¢ekat. Cina hned prvni vSedni den od zavedeni americkych cel uméle znehodnotila svou domaC| ménu juan. Ménovy par
USD/CNY reagoval rdstem o 1, 54 % a dostal se tim nad hodnotu 7 juan(i za americky dollar. Intervencemi na devizovych trzich Cina dala najevo svou slabinu,
jelikoz co se zavadéni cel ty¢e, Cina nejspide taha za kratsi ¢ast provazu nez USA. Hlavni investiéni referent Aliance nezavislych poradc@ Chris Zaccarelli sdélil
analytikéim sv{ij nazor: ,Obchodni vélka se nyni prohlubuje a je mozné, Ze se rozsii také o ménovou valku." ,Benzin do ohné" také ,pfilil* prezident Trump,
ktery nazval zminénou ménovou intervenci jako ,ménovou manipulaci* a nastinil chystanou protiakci se strany amerického Federalniho rezervniho systému.
Nervozita a nejistota na globalnich trzich tradi¢né podpofila obchodni sentiment u zlata, které pfipsalo 1,5 %. Spolecné se zlatem rostly ceny akcii vyznamnych
spole¢nosti zabyvajicich se produkci a téZbou zlata, napf. Newmont Goldcorp (NEM; +1,38 %), Agnico Eagle Mines LTD (AEM; +4 %) nebo Barrick Gold Corp
(GOLD; +4,1 %). Z jednotlivych sektord indexu S&P 500 nakonec vSechny zaviely v ¢ervenych Cislech. Nejcitlivéji na prohloubeni obchodnich valek reagoval
sektor Informacnich technologii (-4,1 %). Navzdory vyrazné negativnimu globalnimu sentimentu na kapitalovych trzich jsme dnes zpozorovali vyrazny rfist ceny
akcii spole¢nosti Tyson Foods (TSN; +5,1 %). Cena akcii nejvyznamnéjsi americké potravinaiské spolecnosti zaméfujici se na produkci masa prudce posilila
poté, co vedeni spolecnosti oznamilo vyrazné vyssi piijmy, nez jaké byly o¢ekavany analytiky. Hlavnimi tahouny pfijmd byly ve 2Q2019 segmenty hovéziho
masa a polotovari. Cena akcii TSN se diky dne$nimu pohybu dostala na sva historickd maxima. Naopak vyrazny pokles ceny akcii dnes zaznamenali akcionafi
technologlcke spolecnosti NVIDA Corp (NVDA; -6,5 %). Cena akcii NVDA klesla bez vyraznych korporétnich zprav. Pokles byI zejména taZen negativnimi
zpravami tykajicich se obchodnich valek mezi USA a Cinou. Spole¢né s NVDA dnes klesal cely index The NYSE FANG+, ktery jiz pfi otevreni trhu v USA odepsal
3,4 %. Tento index za posledni rok zaznamenal obdobny nebo Vvétsi jednorazovy pokles uz dokonce 12krat. Opét to poukazuje na globalni nejistotu a znacnou
volatilitu spojenou se zvysenou citlivosti kapitalovych trhi, jeZ previada na globalnich trzich od roku 2018.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;

50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pardl se potita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




