7. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Maloobchodni trzby (y-y) (Cerven): ocekavani trhu:
1,3 %, predchozi hodnota: 2,3 %

09:00 Maloobchodni trzby bez automobil& (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 3,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %

10:00 Devizové rezervy (Cervenec): ocekdvani trhu: --,
predchozi hodnota: $146,0 mid.

Némecko:

08:00 Prlimyslova vyroba (m-m) (sezénné ocisténo)
(Cerven): ocekavani trhu: -0,5 %, predchozi hodnota: 0,3
%

08:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (oCisténo o pocet
pracovnich dni) (Cerven): ocCekavani trhu: -3,1 %,
predchozi hodnota: -3,7 %

USA:

13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (2. srpna): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -1,4 %

16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (2. srpna):
ocekavani trhu: -3000 tis., pfedchozi hodnota: -8496 tis.
16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA (2.
srpna): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -1533 tis.
16:30 Zména zasob benzinu podle EIA (2. srpna):
ocekavani trhu: -1500 tis., pfedchozi hodnota: -1791 tis.
16:30 Zména zasob destilatl podle EIA (2. srpna):
ocekavani trhu: -200 tis., predchozi hodnota: -894 tis.

Akciovy vyhled

Americké akcie se vera po tfidennich silnych vyprodejich
stabilizovaly a ¢astecné umazaly predchozi ztraty. Hlavni
indexy tak zakoncily v kladném teritoriu na dennich
maximech. Naproti tomu asijské trhy zakoncily smiSené,
kdyZ investofi zlstavaji opatrni kvili obchodnimu napéti
mezi USA a Cinou. Evropské burzy by mély zahdjit v
kladném teritoriu, avsak to je zplisobené tim, Ze uzaviraly v
dobé, kdy byly zémorské indexy na dennich minimech.
Prazska burza ma za sebou Sest pokles@ v fadé, kdyz index
je zasazen predevsim financnimi tituly. Ani dnes to pro
bankovni sektor nevypada dobfe poté, co Commerzbank
ma obavy o naplnéni cild a vynosy némeckych dluhopist
jsou na novych historickych minimech a to desetilety statni
dluhopis SRN -0,55%. Cez, ktery ma byt spiSe defenzivnim
titulem, byl vcera negativné ovlivnén prodlouzenim
odstavky v Dukovanech. Neztratovejsi vcera byla
pojistovna Vig, kvdli poklesim vynost na dluhopisovych
trzich a na primarnim trhu ve Vidni uzavrela jesté nize a to
v prepoctu pod 570 K& Otazkou tak zlstava, zda prazska
burza nelichotivou sérii poklesti prerusi.

Nasdaq 100 7489,25 -0,35
DJIA 25857 -0,26
S&P 500 2867,25 -0,30
DAX 11607,5 0,25

Euro Stoxx 50 3298 0,21

Nikkei 225 20516,56 -0,33 -5,18 -7,52 -8,54
Shanghai Composite 2781,04 0,13 -5,92 -4,44 2,68
Hang Sen 25976 0,00 -771 -11,07 -6,63

Nasdaq Composite 7833,27 1,39 -5,32 -3,57 -0,34
S&P 500 2881,77 1,30 -4,36 -1,73 1,10
Dow Jones Ind. Avg. 26029,52 1,21 -4,30 -1,55 2,07

EUR/USD 1,1204 0,05 1,17 0,12 -3,39
EUR/CZK 25,737 -0,01 -0,95 -0,08 4,11
USD/CZK 22,969 0,03 0,15 0,05 0,58

USD/JPY 106,21 -0,22 -234 -3,54 -4,64

Zlato 1489,3 0,96 4,21 16,22 22,96
Ropa 53,55 -0,07 -8,73 -14,00 -21,69

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza ztracela posesté v radé€, nicméné intenzita poklesu se
zmirnila, jelikoZ zahranicni burzy se po vyprodejich stabilizovaly. Index
PX nakonec odepsal -0,26% na hodnotu 1 022. Silné klesla pojistovna
Vig (576 K¢ -1,54%), coz bylo zplisobeno i vCerejSim slabsim zaveérem
ve Vidni. Nedafilo se Cezu, ktery oslabil o -0,68% na 512 K¢ pfi
nejvétsim dennim objemu 201 mil. K& Negativné se mohla projevit u
elektrérenské emise zprava o dalS$im prodlouzeni odstavky v jaderné
elektrarné Dukovany. Povysledkové poklesy déle prohloubila Komeréni
banka (841 K¢ -0,88%) a Moneta Money Bank (-0,19%) s ocenénim
blizicim se k 77 K¢. V zéporném teritoriu zakoncily i akcie 02 (219 K¢ -
0,45%) a Kofoly (304 K¢ -0,65%). Naopak predchozi ztraty ¢astecné
korigoval Avast (93 K¢ +1,09%) a Erste Bank (794 K¢ +0,51%).
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Némecko
NejziskovejSim sektorem jsou po Uterni seanci utility (+0,51 %) a . .
naopak sektorem s nejvétsim propadem se staly materiély (-1,96 %). S DAX (pFedchozi den)
nejvétsim narlistem kondéi firma Wirecard AG (WDI; +3,5 %). Dale na - 11800

konci seance roste také Beiersdorf (BEI; +3,2 %). Ta v utery
reportovala vysledky svého hospodareni. Vysledky byly v souladu s
konsenzem odhad@ analytikéi a ro¢ni vyhled rdstu trzeb a marze
ukazatele EBIT zlstal nezménén. Ocekavani se zaroven zdaji
dosazitelna. Mezi rostouci spolecnosti se v (tery fadi mimo jiné také
Deutsche Post (DPW; +2,3 %). I ta dnes vykazala vysledek svého
hospodareni. Deutsche Post ve 2Q prekonala odhad na Urovni
ziskovosti, navic zvySila doIni mez vyhledu. Analytici hodnoti
vysledkovy report pozitivné. S nejvétsi ztratou konci Uterni
obchodovani firma Linde PLC (LIN; -3,2 %).
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USA

Americké akcie klesaly cely minuly tyden a negativni sentiment byl vySperkovany vcerejSim vyplachem, kdy hlavni index S&P
odepsal bezmala 3%. Dnes se na trh dostavil protipohyb, indexy rostou a prislo také par lepsich zprav zmirnujici napéti. Predevsim
fixace kurzu juanu ze strany Cinské centralni banky neprobéhla tak nizko, jak se trh v pondéli obaval, ale nad 7 juany za dolar coz
prineslo jisté uklidnéni. Trumpliv ekonomicky poradce Kudlow se na vyjednavani do Ciny chysta v zafi. Vedle tohoto tématu cislo
jedna se i nadéle ostte sleduje vyvoj situace okolo "tvrdého brexitu", ale dnes jsme se nedozvédéli nic nového coz se bere jako
lepsi varianta. Hlavni zlepSeni zaznamendvé popelka vcerejsich propad(l, sektor IT. Dafi se i komunikacim a prdmyslovym
podnikm. Mirné oslabuje sektor zakladnich materidld a financnictvi. I nadale pokracuje vysledkova sezdna, ktera tak
nejvyznamnéji promlouva do zebricku nejrlistovéjsich a nejztratovéjsich firem v indexu S&P. Velmi mile svymi vysledky prekvapil
herni vyvojaf Take-Two (TTWO +9,74%). Nejrlistovéjsi je pak vyrobce leteckych soucastek Transdigm Group (TDG +14,05%). Na
chvostu tabulky najdeme akcie predniho svétového vyrobce ochucovadel a prichuti International Flavors & Fragrances (IFF -
13,97%), ktery naopak svymi vysledky nepresvédcil. V poklesech je i vyrobce generik Mylan NV (MYL -7,13%), kde investofi
nevnimaji pfed tydnem oznamené spojeni jedné divize Pfizeru s jejich firmou jako pozitivni krok.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




