15. srpna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

14:30 Newyorsky vyrobni index (srpen): ocekavani trhu:
43647, predchozi hodnota: 43528

14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (2Q - predbézny):
ocekavani trhu: 1,4 %, predchozi hodnota: 3,4 %

14:30 Jednotkové ndklady na praci (2Q - predbézny):
ocekavani trhu: 1,9 %, predchozi hodnota: -1,6 %

14:30 Index vyrobni aktivity filadelfského FEDu (srpen):
ocekavani trhu: 9,0, predchozi hodnota: 43698

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (predbézny) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,3 %, predchozi hodnota: 0,4 %

14:30 Nové Zzadosti o podporu v nezaméstnanosti (10.
srpna): ocekavani trhu: 212 tis., predchozi hodnota: 209
tis.

14:30 Pokracujici Zadosti o podporu v nezaméstnanosti (3.
srpna): ocekavani trhu: 1685 tis., predchozi hodnota: 1684
tis.

15:15 Préimyslova produkce (m-m) (Cervenec): ocekavani
trhu: 0,1 %, predchozi hodnota: 0,0 %

15:15 Vyuziti kapacit (Cervenec): ocekavani trhu: 77,8 %,
predchozi hodnota: 77,9 %

15:45 Bloomberg index spottebitelského komfortu (11.
srpna): oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: 62,9

16:00 Index realitniho trhu NAHB (srpen): ocekavani trhu:
65, predchozi hodnota: 65

16:00 Podnikové zasoby (Cerven): ocekavani trhu: 0,1 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

Akciovy vyhled

Po strede¢nim vyplachu na Wall Street (indexy dol& kolem
-3%), jez byl zplisoben zpravami o inverzni kfivce na
vynosech dluhopistl, se pres noc Asie drzela o néco lépe
(indexy do -1%). Futures pro Evropu dokonce naznacuji v
Uvodu rdst kolem +0,3%, kdyZ okolni indexy jesté vcera
odpoledne ,stacily" zaznamenat propad v zamofi. Varovani
z dluhopisového trhu o vyrazném zpomaleni ekonomik Ci
mozné recesi je nyni Siroce probirdno. K tomu je nutno
dodat, ze zminéné signaly mohou akcie dalsi témér 2 roky
ignorovat ¢i mohou byt dokonce ,falesné" (rozuméj, recese
nemusi pfijit). Z technického pohledu se véera americky
index SP500 dostal k Grovni, kde by mohl najit alespon
kratkodobou podporu (proto zatim dnesni rlist), jinak hrozi
sesun k meté 2800 bodf. Index PX v Praze vcera diky
rlistu akcii Avast (+8,7%) dokazal stagnovat. Proto dnes
na pfipadny rlist v zahranici reagovat nemusi. Zp&t na 780
K¢ by se mohla pokusit rdst Erste, CEZ zfejmé zlistane
nedaleko Urovné 530 K¢.
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Ceska republika

Index prazské burzy PX nepatrné posilil o 0,01 % na 1030,43 bodd a
na prvni pohled by se mohlo zdat, Ze se na trhu nic vyznamnéjsiho
nedélo. Ale ono se délo! Do nepatrné kladnych hodnot totiz dostala
index jedina rlstova emise a to Avast. Kurz posilil 0 8,74 % a diky
vySSi vaze v indexu tento pohyb prevazil pokles u vsech ostatnich
tituld. Domaci investofi jiz taky dostavaji ochutnat, jaké je to mit na
trhu technologickou firmu, kterd dokaze po vysledcich délat vyrazné
pohyby. Avast nadale posiluje v jadrovém businessu a management
diky dobrému vyvoji mirné vylepsil letosni vyhled. U titulu byl k vidéni
relativné vysoky objem témér 70 mil. K. VSechny ostatni emise byly v
zéporu, kdyZz vcerejsi zlepseny sentiment na globdlnich trzich po
odlozZeni vybranych US cel rychle vyprchal. DAX krétce pred zévérem
ztraci 2 %, vyrazné v zaporu se obchoduji i US indexy a doslo k
vymazani vcerejsich silnych ziské. Na domacim trhu byly nadale pod
tlakem predevsim akcie Erste Group (-2,4 %), kdyz cely finan¢ni sektor
v Evropé strada diky nadale klesajicim vynos@im némeckych bond( vice
do zaporu. Komer¢ni banka oslabila 0 0,95 %, Moneta pfisla 0 0,65 %.
Po vcerejsich dobrych vysledcich se drzel mirné vyse CEZ, v samotném
zavéru o své zisky vsak prisel a koncil slabsi o 0,47 %. Morgan Stanley
po vysledcich mirné navysil cilovou cenu na 578 K. Kofola se po
vcerejSim poklesu stabilizovala a koncila na 296 K¢ (-0,34 %). Akcie

medialni CETV rovnéz korigovaly a ustoupily z lokalnich maxim (-1,48
%).
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Index DAX se dnes na pozadi pretrvavajicich obav ohledné
geopolitického vyvoje a datech o némeckém HDP obchodoval v
Cervenych barvach a nakonec uzavrel slabsi o vyraznéjSich 2,19 %.
Klesaly zejména akcie spolecnosti vice citlivéjsich na vyvoj vztahd mezi
Spojenymi staty a Cinou. Vibec nejhiife si vedla technologicka
spolecnost Infineon (IFX; -5,5 %) nasledovana Deutsche Bank (DBK; -
5,2 %). Agentura Bloomberg dnes zverejnila informaci, Zze predseda
dozorci rady némecké banky Paul Achleitner za sebe hleda ndhradu v
navaznosti na bourlivé obdobi spojené s mnoha restrukturalizacemi,
kterym spolecnost prochazi. Nedafilo se ani akciim ThyssenKrupp
(TKA; -4,2 %) ¢i Continental (CON; -3,5 %). Druha zmifiovana
spolecnost klesala po komentafi ze strany analytikd americké banky
Citigroup, jez zminovala tézké podminky na trhu automobilovych
dodavatel& v navaznosti na nizké marze a cenové tlaky uprostied
velice kompetitivniho prostfedi. Stejné jako Continental oslabovala ve
stfedu také firma Siemens (SIE; -3,5 %). V kladnych vodach dokazaly
seanci uzaviit pouze tfi spolecnosti, a to RWE (RWE; +0,6 %),
Beiersdorf (BEI; +0,4 %) a Vonovia (VNA; +0,3 %). Prvni zminovana
spolecnost zverejnila dnes pred otevrenim trhu hospodarské vysledky
za druhé cCtvrtleti fiskalniho roku 2019, které byly trhem prijaty kladné.
Skupiné k solidnimu reportu napomohl zejména rlst cen elektfiny a
dobra Cisla z tradingového oddéleni.
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USA

Americké indexy se na pozadi pretrvavajici geopolitické nejistoty a rostoucich obav z recese v USA obchodovaly po celou
seanci hluboko pod nulou. Technologicky Nasdaq nakonec uzavrel slabsi o 3,02 %, zatimco SirSi index S&P 500 odepsal
2,93 % a bluechipsovy Dow Jones 3,05 %. Dalsi z fady neuspokojivy kvartalnich reportt dnes pred trhem zverejnil Fetézec
Macy's (M; -13,00 %), ktery zaostal za konsensualnimi analytickymi odhady, a navic snizil vyhled. Znamy fetézec tak s
sebou stahl do Cervenych Cisel cely sektor, kdyZ prudce oslabily také konkurencni fetézce Kohl's (KSS; -11,00 %) i
Nordstrom (JWN; -11,00 %). Na pozadi klesajici vynos@ (10Y US bond 1,59 %); americkd vynosova kivka se na spreadu 2Y
- 10Y dnes poprvé od roku 2007 dostala do inverzniho tvaru) klesaly financni tituly. Necekany rést zasob ropy pak zapficinil
pokles energetickych tituld, které reagovaly na pokles ceny ropy (Brent -3,20 % na 59,34 USD za barel).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX
a Euro Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni pfedchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite
se pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitéd vzhledem k uzavieni
predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs
v probihajicim obchodovéni.Zména kursu ménovych pardl se pocitd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




