16. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (Cervenec): ocekavani
trhu: 2,2 %, predchozi hodnota: 2,5 %

Eurozéna:

11:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo (Cerven):
ocekavani trhu: 18,5 mild., predchozi hodnota: 20,2
mid.

11:00 Obchodni bilance (bez sezonniho ocisténi)
(Cerven): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: 23,0
mid.

USA:

14:30 Zapocata vystavba (Cervenec): ocekavani trhu:
1256 tis., predchozi hodnota: 1253 tis.

14:30 Pocet nové vydanych stavebnich povoleni
(Cervenec): ocekavani trhu: 1270 tis., predchozi
hodnota: 1220 tis.

Akciovy vyhled

Tyden vyrazné volatility by mohly zakoncit hlavni
akciové trhy rdstové. Dle futures by mohla Evropa
otvirat se zisky kolem +0,5%. Wall Street ve Ctvrtek
nakonec mirné rostla (+0,25%) a sledovany index
SP500 udrzel ddlezité urovné kolem 2840 bodd. Z
technického pohledu je to nadéjny signal, jestlize bude
schopny navrsit dalsi zisky, neni vylouceny navrat nad
2900 bodd jesté béhem srpna. Asie pres noc mirné
rostla, dafilo se Ciné (+0,7%). V Praze preckal domaci
index PX zahranicni volatilitu v poklidu kolem 1030
bodd. Jenze to jen diky vykonu akciim Avast (véera
dal$i +4,5%). Banky sestoupily o stupinek nize,
Komercni banka musi hajit 830 K¢ (-0,95%), Moneta se
obchoduje pod 76 K¢ (-1,11%) a Erste neudrzela 780
KC. Dnes bychom cekali, Ze banky zastavi své poklesy a
pokusi se rlist. Akcie CEZ by se mély zvednout od 520
K¢.

Nasdaq 100 7560,25 0,85
DJIA 25732 0,61
S&P 500 2867,25 0,66
DAX 11487 0,67

Euro Stoxx 50 3300 0,58

Nikkei 225 20418,81 0,06 -054 -3,69 -8,10
Shanghai Composite 2832,48 0,59 0,76 -4,18 3,40
Hang Sen 25763,24 1,05 -239 -981 -6,69

Nasdaq Composite 7766,62 -0,09 -3,39 -0,71 -0,10
S&P 500 2847,60 0,25 -3,08 -0,12 1,04
Dow Jones Ind. Avg. 25579,39 0,39 -3,03 -0,27 1,66

EUR/USD 1,1102 -004 -086 -048 -2,40
EUR/CZK 25,835 0,01 0,83 0,88 2,87
USD/CZK 23,266 0,03 -0,05 0,26 0,40

USD/JPY 106,12 0,01 0,44  -3,59 -4,29

Zlato 1515,8 -0,39 1,15 18,82 28,77
Ropa 55,09 1,23 1,34 -12,43 -15,07

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza vyjadreno indexem PX nepatrné posilila o 0,06 %
na 1031,03 bod@. Na véerejsi silny po vysledkovy rdist navazaly
akcie Avastu, kdyZ dnes kurz poskoCil jiz na 104 K¢ (+4,52 %).
Prvni analytické domy jiz po vysledcich zvedaly cilové ceny,
Barclays posunula cil na v prepoCtu priblizné 109 K¢, jesté
optimistictéjsi je Bank of America s cilem u 122 KE. Nedafilo se
nadale CEZu, ktery oslabil 0 1,42 % na 520 KC. Ministr Havlicek v
médiich zopakoval postoje statu, které jsou nadale protichtidné.
Stat nechce garanci na trzni rizika, ale zaroven fika, Ze dohoda
nesmi poskodit minoritni akcionare. Coz je vSak pomérné
neslucitelna kombinace. Vyjednavat se bude v nasledujicich
mésicich a CEZ podle informaci z prezentace k vysledkdm do
jednani jde s tim, Ze bude poZadovat i garance na trzni rizika. V
Cervenych Ccislech koncily i domaci bankovni tituly. Komercni
banka oslabila o 0,95 %, akcie Moneta oslabily o 1,11 %.
ZlepSena vykonnost zahraniénich trhé v zavéru dne mirné
povzbudila Erste Group a jejich akcie zaviely s mirnym rdstem o
0,21 %. V kladnych cislech zaviraly rovnéz akcie Stock Spirits
(+1,71 %), Philip Morris (+0,74 %) a 02 (+0,69 %).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX ukondil ¢tvrtecni seanci slabsi o 0,7 %. Nejsilnéjsi
ztraty utrpél némecky narodni letecky dopravce Deutsche
Lufthansa AG, ktery oslabil jiz paty den za sebou a dne si odepsal
5,3 %. Na leteckém poli je rusno zejména v Hong Kongu, kde by
béhem protestl mohlo byt spotfebovano aZz o 300 000 barell
leteckého paliva méné. Zaroven na taméjSich svétové
nejrusnéjsim letisti svéta byly zruSeny stovky letll. K vyraznému
poklesu doslo také u spolecnosti Continental (-3,6 %). Ta Celi
vyraznému poklesu poptavky po novych pneumatikach v
navaznosti na  slabnouci  automobilovy  sektor,  ktera
pravdépodobné pretrva i ve druhém pololeti. Spolecnost
momentalné rozsifuje kapacity, aby tak ziskala vyhody z vyssich
marZi pneumatik pro vozy SUV a to predevsim se zaméfenim na
Cinu a Spojené staty. Za zminku stoji také Infineon Technologies
(-3,5 %). Negativnimu sentimentu na némeckém trhu se zvladla
ubranit kosmeticka firma Beiersdorf, ktera pfipsala 1,4 %.
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USA

Béhem ctvrtedni seance americké akciové indexy uzaviely smiSené, kdyz index Dow Jones pridal 0,39 % a SirSi S&P 500 posilil 0 0,25 %. Americké dluhopisy
pokracovaly v rally a statni americky dluhopis se splatnosti 30 let se tak obchodoval s vynosem pod dvéma procenty. Index S&P 500 se po véerej$im a zaroven
jednom z nejhorsich letosnich dnl kdy oslabil 0 2,93 % odrazil zpét do zelenych isel. K tomu mu pomohly solidni vysledky amerického obchodniho Fetézce
Walmart, ktery ve druhém ctvrtleti fiskalniho roku 2020 dosahl trzeb ve vysi 130,377 miliardy dolar(i a pfekonal konsensualni o¢ekavani analytik@. Pozitivni vliv
na investorsky sentiment v zamofi méla také slusna cisla maloobchodnich trzeb, které v Cervenci dle pfedbé&znych hodnot rostou o ¢tyfi procentni body nad
oCekavani. Pred otevienim trhu zvefejnila sva Cisla i spoleCnost Tapesty (vyrobce znacek COACH, kate spade a STUART WEITZMAN), kterd se po slabych
vysledcich odepsala 22 %. Ocekavani minul také maloobchodni fetézec Macy's, ktery v reakci na to oslabil 0 4 %. Nadnarodni konglomerat General Electric se
po obvinéni z finantnich podvodt propadl o 12 %, zatimco Cisco Systems zaZila nejsiln€jsi pokles béhem poslednich dvou let po tom, co vinila zpomalujici
globalni ekonomiku za vydani slabSiho vyhledu. Na pozadi ctvrtecniho obchodovani je i nadale obchodni valka mezi Spojenymi staty a Cinou. K silnému
vyprodeji doslo na akciovych trzich v Asijsko-Pacifickém regionu po tom, co Cina oznamila, Ze provede odvetny Uder vici novym Americkym celnim tariftim.
Donald Trump napéti na trzich jesté zvysil, kdyz dodal, Ze jakékoliv dohoda s Cinou musi byt postavena na americkych podminkach. Lehka ropa WTI dnes
oslabila 0 0,96 % a dostala se k Urovni 54,59 USD/barel. VCerejsi report EIA zésob ropy k 9. srpnu pfekonal ocekavani trhu, kdyZ zasoby vzrostly o 1,58 mil.
barelli, zatimco analytici o¢ekavali pokles o 2,5 mil. barelli. Lehka sladkd smésna ropa Brent si béhem dnesniho dne odepsala 4,15 %. Akcie spoleénosti ze
sektoru tézby Cerného zlata na vyvoj zasob ropy oslabovaly, kdyz firma Transocean (RIG) odepsala 0,90 %. Transocean tézi ropu z vézi v oceédnu. Hned v
zavésu se pohybovaly akcie spole¢nosti Marathon Oil Corp. (MRO), jeZ oslabily 0 2,32 % a akcie téZebni spole¢nosti Abraxas Petroleum (AXAS) uzavfely o 7,19
% nize. Brazilska spolecnost Petrobras (PBR) skoncila 0,26 % pod hranici nuly. Akcie vyrobce a dodavatele téZniho zafizeni Schlumberger (SLB) odepsaly 2,13
% a akcie tézare ropy a plynu spole¢nosti Chesapeake Energy (CHK) se na trzni hodnoté propadly o 4,44 %. Zlato si drzi sv(ij rdstovy trend, kdyz pfipsalo 0,68
% a jeho cena se momentalné pohybuje u Urovné 1 524 dolarl za trojskou unci. Akcie nejvétsi svétové obchodované kanadské spoleénosti Barrick Gold Corp.
(GOLD) se obchodovaly vy3e o 1,16 % a akcie konkurenéni spole¢nosti Newmont Gold Corp. (NEM) se t&si narlistu o 1,45 %. Mezi tézZafi zlata si nejlépe vedla
spolecnost Eldorado Gold Corp. (EGO), ktera posilila p 2,57 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a
Euro Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitad vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




