21. srpna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (16. srpna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 21,7 %

16:00 Prodeje existujicich dom( (Cervenec): ocekavani
trhu: 5,40 mil., pfedchozi hodnota: 5,27 mil.

16:00 Prodeje existujicich dom& (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 2,5 %, predchozi hodnota: -1,7 %

16:30 Zmeéna zasob surové ropy podle EIA (16. srpna):
oCekavani trhu: -1500 tis., predchozi hodnota: 1580
tis.

16:30 Zména zasob surové ropy v Cushingu podle EIA
(16. srpna): ocekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
2540 tis.

Akciovy vyhled

Po sérii tfech rdstovych dni si US indexy vybraly
oddychovy Cas a vera ztracely. Index S&P oslabil o
0,79 % a nedokazal atakovat hranici 2940 bodd, ktera
aktualné vymezuje horni stranu pasma, ve kterém se
index volatilné v poslednich tydnech obchoduje. Objem
panovala i pfi obchodovani v Asii. Investori vyckavaji
predevsim na zpravy tykajici se dalSiho sméfovani US
meénové politiky. Dnes zverejnény zépis z posledniho
jednani FEDu mdZze napovédét, ale to hlavni prijde az s
patecnim  vystoupenim Powella v Jackson Hale.
Prezidenta Trumpa, ktery FED tlaéi k masivnimu
snizovani sazeb, jeho projev urcité nepotési. Dllezit&jsi
bude, zda Powell uspokoji mirnéji, ale stale pomérné
optimisticky naladény trh. Obavy z umirnénéjsiho
postoje FEDu jsou z mého pohledu stile na misté.
Futures na US i evropské indexy jsou mirné v kladnych
hodnotéach a indikuji tak po vcerejsich poklesech lehce
silnéjSi open. Obdobnd by mohla byt i situace na
doméacim trhu, kdyz index vCera koncil na dennich
minimech. Zajem kupovat za nizéi ceny v Uvodu
obchodovani byl patrny i v pfedchozich dnech, v druhé
poloving vSak bez ohledu na sentiment na naSem trhu
prevladaji prodejci. Patrné je to predevsim u akcii CEZu
a Komer¢ni banky. Vyssi open by mél byt k vidéni u
akcii medialni CETV, ktera se véera v USA dostala az k
hranici 110 K¢.
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1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana
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Ceska republika

Po nerozhodném vyvoji se zapadoevropské trhy v odpolednich
hodinach vydaly do zaporného teritoria, kdyZz nejistoty prinesla
rezignace italské vlady. Prazska burza podobné jako vcera
neudrzela denni zisky a nakonec kvdli zhorSsenému zahrani¢nimu
sentimentu oslabila o -0,15% na hodnotu 1 033. Tahounem
poklesu indexu PX se stal Cez, ktery odepsal -1,06% na 515 Kc.
Nedafilo se ani bankovnim emisim. Erste Bank klesla o -0,46% na
784 KC, Moneta Money Bank ztratila -0,13% k 76 K¢ a Komercni
banka pfi nejvétsim dennim objemu 113 mil. K¢ ubrala -0,48% na
825 K¢, Naopak od vétsich ztrat index PX uchranil rist akcii Avast
(103 K& 0,98%) a pojistovny Vig (602 KC 1,09%). Se ziskem
uzavrelo taktéz Cme (+0,75%) a Kofola (+0,34%).
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I prestoze se index DAX v prvni poloviné dne pohyboval v
zelenych Cislech, nakonec konéi obchodni seanci oslabeny a
vétsina jeho titulll s vyjimkou dvou akcii skoncila s cervenym
Cislem anebo na nule. V odpolednich hodinach se tlak na némecky
trh zvysil, kdyz italsky premiér Giuseppe Conte z Hnuti péti hvézd
oznamil, Ze rezignuje. PFic¢inou rozpadu viady je roztrzka s vladnim
partnerem Ligy razici protiimigracni politiku. Podle slov premiéra
predseda druhé strany vyvolal viadni krizi z d@vodu narlstu
preferenci u italské verejnosti a jeho snahy docilit predcasnych
voleb. Soucasna politicka situace v zemi napovida, ze jednani o
pripadném vzniku nové vlady Ci vypsani predcasnych voleb budou
problematicka. Ze dnesni seance odchazi s nejvétsSim posilenim
akcie Adidasu (ADS), které nakonec pripsaly 0,6 %. DneSek
nejdrive pral akciim Bayeru (BAYN), nakonec vsak zlevnily o 0,45
%. Spolec¢nost dnes oznamila, ze svlij nejmensi business ,Animal
Health® hodld prodat americkému konkurentovi Elanco Animal
Health za 7,6 mid. USD: 5,3 mld. z toho by mélo byt vyplaceno
cash, zatimco zbylych 2,3 mid. ve formé podilu v nové vzniklé
spolecnosti, kterou bude moci Bayer pozdé€ji zpenézit. Nejvétsi
pokles se odehral na cennych papirech Vonovia (VNA); jeji akcie
konci o 3,1 % niz.
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USA

Dnesni z pocatku neprilis vyrazny smér trendu akcii v zamofi jsme mohli pfipsat na vrub nepfilis jasnym informacim ohledné pokracovani
obchodnich valek mezi USA a Cinou. Investori oCekavali voditka v ramci dalsi ménové politiky FEDu, kterych se bohuzel nedockali. Na
podrobnéjsi informace od FEDu si budou muset investori zatim pockat. Po tfidenni rally si hlavni americky akciovy index S&P 500 pro
dnesek ,dava pauzu" a mirné koriguje do Cervenych Cisel. Postupné se negativni sentiment v priibéhu dne prohluboval a vyprodeje nabirali
na sile. Nakonec index S&P 500 zavrel blizko svych dennich minim. Zlato dnes opét ukazalo svou silu z poslednich mésicli a pfipsalo 0,8 %.
Spolecné s nim rostly ceny akcii vyznamnych spolecnosti zabyvajicich se produkci a tézbou zlata, napf. Newmont Goldcorp (NEM; +1,1 %),
Agnico Eagle Mines LTD (AEM; +1,5 %) nebo Barrick Gold Corp (GOLD; +3,2 %). Z jednotlivych sektor(i indexu S&P 500 se dnes nejvice
darilo sektoru Zbytné spotfeby (-0,1 %) naopak vyrazné negativni sentiment jsme mohli zpozorovat u sektoru Zakladnich materialli (-1,4
%). Dnes reportovaly vysledky znamé spolecnosti Home Depot (HD) a Medtronic (MDT), které byly reportovany smiSené. Podrobnosti
naleznete ve zpravodaijstvi v sekci ,Novinky z burzy a komentére. Za zminku dnes také stal vyrazny pokles ceny akcii spolec¢nosti Kohl's
Corp (KSS; -6,9 %) poté, co vedeni reportovalo trzby pod odhady analytikdl. Negativni obchodni sentiment pokracuje u KSS napfi¢ rokem
2019 za ktery ceny akcii KSS odepsaly bezmala 33 %. Navic dnesnim propadem se hodnota akcii KSS opét vyrazné priblizila ke svému
letoSnimu minimu.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesSniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pardl se pocité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




