23. srpna 2019

Ocekavané udalosti

USA:

16:00 Prodeje novych domd (Cervenec): ocekavani
trhu: 649 tis., predchozi hodnota: 646 tis.

16:00 Prodeje novych dom@ (m-m) (Cervenec):
ocekavani trhu: 0,5 %, predchozi hodnota: 7,0 %

Akciovy vyhled

Americké indexy vCera zaviraly bez vyraznéjsi
zmény. Na trhu byla nadale citit vyckavaci strategie,
kdyz investori netrpélivé ocekdvaji dnesni projev
$éfa FEDu Powella. Objemy obchod( na US trzich
zUstaly nadale nizké. Powell by mél ke shromazdéni
v Jaskson Hole promluvit v 8 hodin tamniho Casu
(16 hodin stfedoevropského Casu). Trhy zstavaji i
po stfedeCnim zapisu z posledniho jednani FEDu
ohledné dalsiho sniZovani sazeb pomérné
optimisticky. V pripadé umirnénéjsiho komentare ze
strany Powella mdze pfijit negativni reakce.

Futures pfed otevienim evropskych trhd indikuji
pozitivni zaCatek obchodovani. Kontrakty na DAX
jsou vySe o0 0,7 %, kolem 0,5 % se pohybuji i US
futures. Domaci trh od lokalniho minima za posledni
dva tydny posilil o téméF 3 %. Podstatna cast rlstu
vSak jde na vrub akciim Avastu, které posilily o 20
% a jsou na novém historickém maximu. VétSina
hlavni titul je naopak nadale v blizkosti (CEZ,
Moneta) nebo dokonce na svych novych lokalnich
minimech (Komercni banka). Pozitivni sentiment a
nizké ceny téchto tituld budou dnes v Gvodu dne
kupce lakat, ale aktivita zlstane pravdépodobné
nadale spiSe na nizsi Urovni. Medidlni CETV by se
dnes jiz mohla prehoupnout pres Uroven 110 KC.
Erste by k prekonani hranice 800 K¢ potiebovala
impulz v podobé vyrazné holubiciho komentare ze
strany Powella, ktery by pravdépodobné podporil
celkovy pozitivni sentiment na trzich.

Nasdaq 100 7757,5 0,60
DJIA 26337 0,43
S&P 500 2935,25 0,44
DAX 11810,5 0,72

Euro Stoxx 50 3392 0,77

Nikkei 225 20710,91 0,40 1,09 -3,08 -7,76
Shanghai Composite 2900,77 0,60 2,40 -0,29 6,22
Hang Sen 26202,24 0,59 2,17 -598 -6,73

Nasdaq Composite 7991,39 -0,36 2,89 3,10 1,30
S&P 500 2922,95  -0,05 2,65 2,33 2,14
Dow Jones Ind. Avg. 26252,24 0,19 2,63 1,85 2,02

EUR/USD 1,1066 -011 -0,21 -1,21  -4,08
EUR/CZK 25775 0,02 0,40 1,05 4,51
USD/CZK 23287 0,06 0,18 -021 0,16

USsD/JPY 106,63 0,20 0,24 -244 -4,19

Zlato 1494,6 -0,27 -1,29 16,44 25,89
Ropa 55,32 0,29 0,93 -5,77 -18,08

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza rozSitila vCerejSi zisky a méreno indexem PX
posilila 0 0,42% na hodnotu 1 042. Tahounem ristu se stal
Avast (109 K¢ +3,81%), ktery po stredecnim zvySeném
doporuceni dale silné stoupl. Darilo se i Cme, kdyz posililo o
+1,29% k hladiné 110 K¢ Medidlni spolecnost tak rostla
popaté v fadé a uzaviela na nejvySsi Grovni od roku 2013.
Ztraty z tohoto tydne nepatrné korigoval Cez (516 K&
+0,29%). Moneta Money Bank pak se vratila nad metu 76 K¢
(+0,40%). Naopak vcerejsi prirGstek ¢astecné umazala Erste
Bank (792 K¢ -0,53%). Poctvrté v tomto tydnu oslabila
Komercni banka a to o -0,37% na 815 KC. Pegas po dnesnim
vysledkovém reportu odepsal -1,15% na 686 K¢ kdyz
spole¢nost nenaplnila ocekavani analytik a snizila celorocni
vyhled provozniho zisku na dolni hranu vytyCeného
pasma.
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Némecko

Béhem Ctvrtecni poklidné seance si nejvétsi zisky pripsal
némecky primyslovy konglomerat ThyssenKrupp (+5,8 %),
jehoz akcie pozitivné reagovaly na zpravu, Ze na jeho
vytahové jednotce maji zajem také spolecnosti Apollo, Carlyle
a EQT. Audi dnes ozndmila, Ze se chysta pripojit k alianci
konkurentli Daimleru a BMW, v jejimz ramci budou firmy
spolecné vyvijet samoriditelné vozy. Automobilky Daimler a
BMW predstavily dohodu o partnerstvi v oblasti vyvoje
technologii pro automatické Fizeni koncem Unora. Spolec¢nost
Audi by podle WirtschaftsWoche méla oznamit svdj vstup do
partnerstvi pristi mésic béhem frankfurtského autosalonu.
Nejh@Fe si dnes vedla informaticka spolecnost SAP (-2,2 %) a
Linde PLC (-1,4 %).
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USA

Béhem Ctvrtedni seance se americké akciové indexy pohybovaly smi$ené, kdy? index Dow Jones pridal 0,19 %. Siréi S&P 500
oslabil 0 0,05 % a technologicky NASDAQ odepsal 0,36 %. Vynos desetiletého statniho amerického dluhopisu dnes doséhl 1,604
% a vynos statniho dluhopisu s tficetiletou splatnosti se pohybuje na urovni 2,095 %. Vyvoj amerického trhu negativné ovlivnilo
zpochybnéni dalsiho snizovani Grokovych sazeb ze strany Federalniho rezervniho systému. Zisky, které si index S&P 500 pripisoval
na zacatku seance, tak ztratil po tom, co posledni zpravy ukazaly, Ze vzhledem k slabnouci globalni poptavce a pretrvavajicim
obchodnim tenzim poklesla taméjsi préimyslova aktivita poprvé od zafi roku 2009. Navic akcie umazaly zisky kratce po tom, co
guvernér filadelfského FEDu Patrick Harker uved! pro televizi CNBC, Ze je zdrzenlivy, co se dalSiho monetarniho uvolriovani tyce.
Jeho slova tak byla ve stejném duchu jako guvernéra Kansaského FEDu Esthera Georgeho, ktery uvedl, ze Spojené staty
fetézec Nordstorm. Ten investory potésil slusnymi Cisly, i prestoZe trzby byly na spodni hranici odhadu. Akcie spolecnosti si tak
pripisuji zisk prevysujici 16 % a jsou na dobré cesté k nejvétsimu jednodennimu narlistu za vice nez posledni dekadu. Sva cisla
zvefejnila také skupina L Brands, ktera dorucila vysledky nad odhady na Grovni ziskovosti a celkové trzby pod ocekavanim. Firma
se dnes navic poprvé obchoduje bez naroku na dividendu a akcie oslabuji 0 6,5 %. Na trhu evropskych statnich dluhopist se
vynosy dostaly pod tlak po tom, co Evropskd centralni banka vyjadfila obavy, Ze investory ztraci ddvéru v jeji schopnost ozivit
inflaci. K negativnimu sentimentu na dluhopisovém trhu také prispély data z Némecké ekonomiky, kterd opét prinesla obavy z
recese. Britska libra posilila po tom, co néktefi Evropsti lidfi naznadili stale mozné dosazeni Brexitové dohody. Financni trhy se tak
ve Ctvrtek dostavaiji do Cervenych Cisel v navaznosti na obavy tykajici se ekonomického zpomaleni, dalSiho vyvoje trokovych mér a
obnoveného napéti mezi Spojenymi staty a Cinou. Séf FEDu Jerome Powell by mohl poskytnout jasnéjsi nahled vyvoje monetarni
politiky béhem svého patecniho proslovu ve mésté Jackson ve staté Wyoming. Investori zfejmé jiz do svych ocekavani zcela
zahrnuli sniZeni Urokové miry o Ctvrt procentniho bodu ze strany centralni banky v pfistim mésici, ale posledni hlasy ze strany
FEDu ziejmé omezuji vyhlidky na vétsi zmény, nez néktefi zastavaly, véetné Donalda Trumpa. Lehka ropa WTI dnes oslabila o
2,71 % a dostala se k Urovni 55,36 USD/barel. Lehka sladkd smésna ropa Brent si béhem dnesniho dne odepsala 0,71 %. Akcie
spolecnosti ze sektoru tézby cerného zlata na vyvoj zasob ropy oslabovaly, kdyz firma Transocean (RIG) oslabila o 0,87 %.
Transocean t€Zi ropu z véZi v oceanu. Akcie spolecnosti Marathon Oil Corp. (MRO) odepsaly 1,29 % a akcie téZebni spolecnosti
Abraxas Petroleum (AXAS) se obchodovaly nize o 0,77 %. Brazilska spolecnost Petrobras (PBR) dnes ukoncila 1,59 % pod hranici
nuly. Akcie vyrobce a dodavatele tézniho zafizeni Schlumberger (SLB) dnes uzaviely beze zmény oproti oteviraci cené a akcie
tézare ropy a plynu spolecnosti Chesapeake Energy (CHK) také ukonCily dnesni seanci s téméF nulovou zménou. Zlato dnes
oslabilo o 0,10 % a jeho cena se momentalné pohybuje pod Grovni 1500 dolarli za trojskou unci. Akcie nejvétsi svétové
obchodované kanadské spolecnosti Barrick Gold Corp. (GOLD) pripsaly 0,59 % a akcie konkurencni spolec¢nosti Newmont Gold
Corp. (NEM) odepsaly mirnych 0,08 %. Mezi téZafi zlata nejvice odepsala spolecnost Eldorado Gold Corp. (EGO), ktera poklesla o
1,72 %.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zmeéna kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych pardl se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zmé&na kursu komodit se pocité vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stredoevropském case (SEC).



