28. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Eurozoéna:

10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cervenec):
ocekavani trhu: 4,7 %, predchozi hodnota: 4,5 %

USA:

13:00 Index Zadosti o hypotéky MBA (23. srpna):
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: -0,9 %

Akciovy vyhled

V zamofi se to v Utery opét Cervenalo, i kdyZ pohyb
-0,3% dolli na SP500 nebyl tak velky jako u
nékterych konkrétnich akcii. Z technického pohledu
bylo vcera patrné ,odmitnut™® mety 2900 na indexu
SP500 a nasledny pokles do blizkosti 2870 bodd.
Investofi nyni zkousi odhadnout dalsi vyvoj kolem
obchodni valky, nova cla by méla vejit v platnost
zacatkem zafi. Asie se pres noc obchodovala
smisené, nejhlife dopadla Cina (-0,2%). Evropa by
dle futures méla ve stfedu zacinat bez vétSich
zmén. Praze se tento tyden zatim nedafilo, mame
za sebou dva poklesy -0,5%. Domaci trh doplatil na
rebalanci v indexech MSCI. Akcie CEZu vcera v
aukci kvili tomu propadly na 509 K& (-1,2%). Pfi
pohledu na akcie CEZ, je tu Sance formovani
kratkodobého dna. U indikatoru bollinger bands na
tydennim grafu jsme na jeho spodnim mantinelu
(510 KC), coz byva spolehlivy ukazatel pro zastaveni
poklesu. Titul by tak mohl vytvorit tzv. dvojité dno
proti minimu z 10.Cervence. Akcie Komercni banky
si vedly lépe jiz véera (+0,25%). Medidlni CETV v
zamofi propadla na 106,2 K¢.

Nasdaq 100 7591,5 0,38
DJIA 25824 0,31
S&P 500 2874,75 0,32
DAX 11702 0,00
Euro Stoxx 50 3359  -0,06

Nikkei 225 20479,42 0,11 -1,07 -3,43 -10,28
Shanghai Composite 2891,87 -0,36 0,77 0,34 4,36
Hang Sen 2563541 -0,11  -2,16 -595 -9,22

Nasdaq Composite 7826,95 -0,34 -1,53 2,49 -2,38
S&P 500 2869,16 -0,32 -1,08 1,53 -0,95
Dow Jones Ind. Avg. 25777,90 -0,47  -0,71 0,75 -1,04

EUR/USD 1,1089 -0,01 0,05 -0,37 -5,17
EUR/CZK 25,826 -0,02 0,19 0,27 5,97
USD/CZK 23,281 -0,03 0,20 -0,10 0,48
USsD/JPY 105,80 008 -0,76 -3,45 -4,84

Zlato 1538,5 -0,19 2,15 20,10 27,41
Ropa 55,41 1,17 -0,16 -6,02 -18,79

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zmirnéni negativniho ténu mezi USA a Cinou v rémci obchodni
valky, prineslo na zapadoevropské akciové trhy po rozpacitém
Gvodu rlst, nicméné prazska burza se nepfidala. Index PX
nakonec ztratil -0,50% na hodnotu 1 034. Déivodem je rebalance
indexu MSCI, kde klesla vaha domécich titull — Cez, Komer¢ni
banka a Moneta Money Bank — na uUkor novych trhd. Cez pfi
nejvyssim dennim objemu 394 mil. KC ztratil -1,17% na 509 Kc.
Moneta Money Bank pak odepsala -0,52% pod 76 Kc. Komercni
banka po ztratach v uplynulém tydnu pridala mirnych 0,25% na
817 K& Vybirani kratkodobych ziskd postihlo Avast (109 K¢ -
2,68%) a nedarilo se ani akciim 02 (212 K¢ -1,62%). Pegas (670
K¢ -1,47%) zlstal pod tlakem horsich hospodarskych vysledkd z
minulého tydne. Naopak s rdistem zapadoevropského bankovniho
sektoru se zvedly akcie Erste Bank 0 0,62% na 779 KC. Pojistovna
Vig (596 K¢ -0,33%) po dnesnim vysledkovém reportu zakoncila
bez vyraznéjsi zmény. Rebalance indexu MSCI se projevila i na
zvysené aktivité v zavérecné aukci, kdyZz zobchodovany objem v
kontinualni fazi nedosahl ani 300 mil. K¢ a nakonec celkovy dnesni
objem na burze prekrocil 900 mil. K&.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Nejziskovéjsim sektorem v Utery byly utility (+2,08 %) a naopak
nejvice v zaporu kondi finanéni sektor (-0,35 %). V Utery jsme se
dockali mimo jiné makroekonomickych dat, které se tykaji HDP.
Némecké HDP bylo ve druhém kvartalu reportovano na Urovni
ocekavani trhu, a to v ramci mezikvartalni i meziro¢ni zmény. Na
kladné strané indexu kon¢i s nejvétsim rdstem Lufthansa (LHA;
+3,4 %). Spolecnost Kepler Cheuvreux zvysila doporuceni na
akcie spolecnosti na buy z predeslého hold. Mezi rostouci tituly se
fadi mimo jiné také E.ON (EOAN; +2,0 %). Firma Barclays v Gtery
zvysila doporuceni pro akcie spolecnosti E.ON na overweight z
predchoziho equalweight. K Deutsche Bank (DBK; +1,48 %) byla
v Utery zvefejnéna zprava, Ze jedina mimoevropska cCast
spoleCnosti se chysta pfijmout nové zaméstnance i navzdory
rozsahlé restrukturalizaci a chystanému snizeni nakladd. S
nejvétsim poklesem Uterni obchodovani zakoncuje firma Deutsche
Boerse (DB1; -1,8 %). Némecka prokuratura v ramci vysetfovani
podvodnych obchodi s akciemi provedla razii v kancelafich
burzovni firmy Deutsche Borse. Oznamil to Ufad prokuratury v
Koliné nad Rynem. Mluvéi Deutsche Borse potvrdil, ze Gfady
prohledaly kancelafe divize Clearsteam a také upozornil, ze
vySetrovani je zaméreno na klienty i zaméstnance.
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USA

Americké akciové indexy neudrzely Gvodni zisky a uzavrely Gterni seanci v negativnim teritoriu (DJ -0,47%, S&P500 -0,32%, Nasdaq -
0,34%) pri pokracujici zvySené volatilité se SirSim obchodnim pasmem, tedy idealnim prostfedim pro kratkodobé spekulanty. Dlouhodobi
investori naopak zlistavaji ostraziti a opatrni s ohledem na vy3si rovné indext a pokracujici ,vyzvy" na globaini scéné — nekonecna saga
na poli obchodni (ne)dohody mezi USA a Cinou ,okorenovanad" tweety amerického prezidenta D.Trumpa s kurzotvornymi dopady na trhy.
Ty soucasné dnes reflektovaly i zpravy o neochoté iranského prezidenta H. Rihaniho se setkat s americkym protéjskem do té doby, nez
budou zruseny protiiranské sankce. Na tyto zpravy zareagovala ropa rlistem o 2,4% s pohybem témér k hladiné 55 USD/b. V kontextu
pretrvavajicich globalnich nejistot zlistava hlad po bezpeénych pristavech — zlato i stfibro pokracovaly v setrvalém rlistu — zlato posililo o
1,1% na 1542,5 USD/oz, tj. na nové 6leté maximum. Sttibro skokové posililo 0 3% na 18,15 USD/oz, znamenajici témér 2,5 letd maxima.
urovni od britského brexitového referenda. Defenzivni a na Uroky citliva odvétvi dnes dokazala uzavfit mirné v kladném v ramci S&P500.
Naopak nejhiire si staly banky (v souhrnu -0,7%) v Cele se Citigroup (C), ztracejici 1,7%. V ramci individualnich S&P500 pohybd dnes po
nevalnych vysledcich nejvice oslabily akcie potravinarské spol. JM Smucker (SIM -8,2%), nasledované tabdkovou spol. Philip Morris
International (PM -7,8%), po oznameni zaméru flizovat se svym konkurentem, Altriou (MO -4,1%). Naopak na historicka maxima zamifil
velkoobchodni fetézec Costco (COST +5%) v navaznosti na vstup na ¢insky trh s pozitivnimi ohlasy analytikéi po predchozich Gspésich v
Japonsku, v Jizni Koreji ¢i na Taiwanu. V popredi se drzel i predni vyrobce videoher Activision Blizzard (ATVI +4,9%) po uvedeni
ocekavané (retro) hry World of Warcraft Classic.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




