29. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:
09:55 Zména poltu nezaméstnanych (srpen): ocekavani
trhu: 4,0 tis., predchozi hodnota: 1,0 tis.

14:00 CPI (y-y) (srpen - predbézny): oCekavani trhu: 1,5
%, predchozi hodnota: 1,7 %

14:00 CPI - harmonizovano dle EU (y-y) (srpen -
predbézny): ocekavani trhu: 1,2 %, predchozi hodnota: 1,1
%

Eurozona:
11:00 DGvéra v prlmyslu (srpen): oCekavani trhu: -7,4,
predchozi hodnota: -7,4

11:00 Spotfebitelska dlivéra (srpen - konecny): ocekavani
trhu: -7,1, pfedchozi hodnota: -7,1

USA:

14:30 Rlst HDP (g-q) (anualizovano) (2Q - druhy,
predbézny): olekavani trhu: 2,0 %, pfedchozi hodnota: 2,1
%

14:30 Jadrovy index vydajt na osobni spotfebu (g-q) (2Q -
druhy, predbézny): ocekdvani trhu: 1,8 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

16:30 Zména zasob plynu podle EIA (23. srpna): ocekavani
trhu: 56, predchozi hodnota: 59

Akciovy vyhled

Zatimco evropské indexy vCera poprvé tento tyden
oslabily (napf. DAX -0,25%), prazska burza ve
stfedu zaznamenala treti pokles v fadé. Index PX
navic prohloubil pohyb smérem dold, oslabil -1% na
1024 bodl. Z technického pohledu nyni bude
sledovanéjsi index PXTR, kde lezi velmi dileZita
hladina 200 denniho klouzavého préiméru u 1919
bod@. Vcerejsi zavér pfitom byl na 1925 bodech.
Zatimco investofi oCekavaji na dalsi vyvoj obchodni
valky mezi USA a Cinou, do popredi se dostava déni
ve Velké Britanii. Po vCerejsku se totiz riziko brexitu
bez dohody zvysilo, britska kralovna vyslySela navrh
premiéra Johnsona a prerusi zasedani parlamentu.
Jiz tak chatrnému sentimentu na bankach navic
vCera nepomohlo snizené doporuceni od BNP a
Erste propadla k 750 K&, kde se zaCinaji objevovat
prvni kupci. CEZ se podle ocekavani alespon
stabilizuje u 510 KCE. Futures dnes pro Evropu
indikuji mirny pokles kolem -0,2%.

Nasdaq 100 7578,5 -0,27
DJIA 25996 -0,16
S&P 500 2883 -0,23
DAX 11680 -0,18
Euro Stoxx 50 3360 -0,18

Nikkei 225 20460,93 -0,09 -0,67 -3,67 -10,23
Shanghai Composite 2889,91 -0,13 0,47 -0,56 4,17
Hang Sen 25561,78 -0,21  -2,49 -648 -9,65

Nasdaq Composite 7856,88 0,38 -2,04 3,28 -2,16
S&P 500 2887,94 0,65 -1,25 3,05 -0,33
Dow Jones Ind. Avg. 26036,10 1,00 -0,64 2,72 -0,11

EUR/USD 1,108 0,03 0,02 -0,45 -5,35
EUR/CZK 25,882 0,07 0,34 0,64 6,30
UsD/CzK 23,352 0,04 0,43 0,22 0,63
USsD/JPY 105,90 -0,20 -0,49 -3,38 -5,15

Zlato 1548,5 0,37 3,32 20,05 28,59
Ropa 55,31 -0,52 0,27 -2,52 -20,04

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Zépadoevropské trhy se pohybovaly v zaporném teritoriu
poté, co se zvysily obavy z Brexitu bez dohody, kdyZ britsky
premiér pozadal kralovnu Alzbétu II. o ukonceni schiize dolni
komory po prazdninach a zablokoval tak parlament. Prazska
burza prohloubila ztraty z tohoto tydne a méreno indexem PX
oslabila 0 -0,97% na hodnotu 1 024. Tahounem poklesu se
stala Erste Bank (750 K¢ -3,77%) po shizeném doporuceni od
Exane BNP Paribas s cilovou cenou v prepoctu 839 K¢. Silné
ztratil i Vig (578 K& -3,10%) s poklesem vynosti na
dluhopisovych trzich. Cme uzavielo pod 107 K¢ se ztratou -
2,56% a dorovnalo tak vcerejSi oslabeni v zamofri. Moneta
Money Bank pak odevzdala -1,84% s kurzem pod 75 K. Akcie
02 (211 K¢ -0,24%) se obchodovaly na nejnizsich Grovnich od
léta 2016. Po predchozich poklesech se stabilizoval Cez (510
K¢ +0,20%) pfi nejvétsim dennim objemu 131 mil. K¢. Avast
(111 K¢ +1,83%) Castecné korigoval ztraty z tohoto tydne.
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Némecko

Dnesnimu obchodnimu dni dominovalo predevsim téma
brexitu. Britsky premiér Boris Johnson v préibéhu dne potvrdil
spekulace o tom, Ze hodld ukoncit stavajici schlizi dolni
komory parlamentu po tom, co se zakonodarci vrati z
dovolené, a novou nechd vypsat k 14. fijnu, tedy jen necelé
tfi tydny pred datem odchodu Velké Britanie z Evropské unie.
Opozice se bouri, kdyzZ vidi za timto aktem snahu jej obejit v
pripadé brexitu bez dohody, a nazyva takovyto krok za
nedemokraticky. Podle trhd se tak pravdépodobnost na
Ldivoky" brexit zvysuje. Nejvice se dnes dafilo akciim Henkel
(HEN3), které zdraZily o 0,7 %. V zelenych Cislech skoncily i
tituly jako Beiersdorf (BEI) s + 0,5 % Ci Fresenius (FRE)
posilenym o 0,6 %. Do Cervenych Cisel se dnes nejhloubgji
ponoril Infineon (IFX) se ztratou 1,6 %. Nedafilo se ani akciim
Deutsche Borse (DB1), které ztratily 1,4 %. SpoleCnost dnes
informovala, Ze vySetfovani od némeckych Gradd ohledné
dariovych Unik v prostorach sidla burzy v Eschbornu nadale
pokraCuje. Dnes se vysetfovatelé zamérili na zaméstnance a
klienty spolecnosti.
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USA

Ve stiedecni seanci se americké indexy drzely v kladu a index Dow Jones si pfipsal 1% a Sirsi S&P 500 uzavrel silnéjsi o 0,65%.
Po predchozim oslabeni byl zacatek stfedeCni seance opatrny a investofi se pomalu zacinaji obavat o prohlubovani inverze
vynosové kfivky na americkych statnich dluhopisech a také negativni vliv ma doposud probihajici obchodni celni valka mezi
Spojenymi staty a Cinou. V soucasné dobé dochazi k poklesu vynosd na dvouletych americkych statnich dluhopisech k Grovni
1,449%, coz predstavuje nejnizsi hodnotu od zafi 2017. Vynosy na desetiletych americkych statnich dluhopisech se podivaly
jesté niz k Urovni tiletého minima a to ve vysi 1,443%. Podle analytikd je tak vyvoj nestaly a dochazi k prohlubovani tzv. inverze

Vv

vynosoveé kfivky, kdy jsou vynosy kratkodobych dluhopisd vyssi nez u dlouhodobych.

Lehka ropa WTI po reportu zasob od EIA posilila 0 1,78% a dostala se k rovni 55,91 USD/barel. Dolar na paru s eurem posilil o
0,13% a dostal se tak k Grovni 1,1076 USD/EUR. Zluty kov dnes prosel mirnou korekci doprovazenou vybiranim ziskéi a zlato
oslabilo 0 0,22% a dostalo se k Urovni 1 538 USD/Troy. unci, kdyz v predchozim atakovalo Groven 1 550 USD/Troy. unci.
Nejvétsim tahounem indexu byl dnes sektor Energie s rlistem 1,4%, Zbytna spotreba 1,1= a také Prlimysl 1,1%. Naopak vétsimu
rlstu indexu byl dnes nejvétsi brzdou sektor Utility -0,3%.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitd vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




