30. srpna 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
09:00 HDP (y-y) (2Q - predbézny): ocekavani trhu: 2,7 %,
predchozi hodnota: 2,7 %

10:00 Ménova zasoba M2 (y-y) (Cervenec): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 7,0 %

Eurozéna:
11:00 Mira nezaméstnanosti (Cervenec): oCekavani trhu:
7,5 %, predchozi hodnota: 7,5 %

11:00 CPI jadrovy (y-y) (srpen - prvni, pfedbézny):
ocekavani trhu: 1,0 %, predchozi hodnota: 0,9 %

11:00 CPI odhad (y-y) (srpen): ocekavani trhu: 1,0 %,
predchozi hodnota: 1,1 %

USA:
14:30 Osobni prijem (Cervenec): ocCekavani trhu: 0,3 %,
predchozi hodnota: 0,4 %

14:30 Osobni vydaje (Cervenec): ocekavani trhu: 0,5 %,
predchozi hodnota: 0,3 %

16:00 Index spotrebitelské dlivéry University of Michigan
(srpen - konecny): oCekavani trhu: 92,3, predchozi
hodnota: 92,1

Akciovy vyhled

Futures pro evropské i zdmorské indexy naznacuji klidné&jsi
posledni obchodni prézdninovy den. Wall Street vcera
dokdzala udrzet Uvodni zisky, sledovany index SP500 si
pripsal +1,2% a bez problém@ se prehoupl zpét nad metu
2900 bodd. Investofi registrovali, Ze jednani mezi USA a
Cinou v obchodni vélce pokracuji. Nyni se z technického
pohledu jevi d@llezité, jak si zminény index poradi s Gizemim
2930-2950 bodd. V Evropé ve Ctvrtek vétsina trhéi zabrala
rovnéz, napr. DAX +1,2%. Némecky index tak tento tyden
zatim posilil  +2%. vKromé rozieSeni® situace kolem
obchodnich cel pro Cinu, se v zafi rozbéhne maraton
jednani mezi brexitovym tymem z Velké Britanie a EU,
predstavitelé se pry budou setkavat dvakrat tydné. Uvidime
tedy, zdali intenzivnéjsi kontakty povedou k néjaké
dohodé. Praha diky zlepsenému zahrani¢nimu sentimentu
véera alespon prerusila sérii 3 poklest v fadé. Index PX
pfidal +0,7% na 1031 bodd. Stale ale v tydennim kontextu
ztraci -1,3%. Akcie CEZu se po stabilizaci u 510 K¢ v
zévéreCné aukci obchodovaly na 512,50 K¢ (+0,5%).
Predchozi vyprodej na Erste pfinesl ve Ctvrtek réstovou
korekci +1,5% na 761 K¢, propady zastavila také
spolecnost O2. Dnes by domaci trh mohl v poklidné&jsim
duchu udrzet mirné kladné hodnoty.

Nasdaq 100 7704,5 -0,10
DJIA 26371 -0,03
S&P 500 2925,5 -0,04
DAX 11851 0,13

Euro Stoxx 50 3414 0,09

Nikkei 225 20704,37 1,19 -0,81 -2,58 -10,45
Shanghai Composite 2882,26 -0,30 0,26 -0,82 4,39
Hang Sen 25612,88 -035 -133 -563 -9,55

Nasdaq Composite 7973,39 1,48 -0,23 5,65 -1,68
S&P 500 2924,58 1,27 0,06 5,09 0,36
Dow Jones Ind. Avg. 26362,25 1,25 0,42 4,92 0,91

EUR/USD 1,1034 -019 -0,99 -1,19 -545
EUR/CZK 25902 0,00 1,22 1,44 635
USD/CZK 2347 029 020 031 0,53

USsD/JPY 106,37 -0,12 0,93 -1,75 -4,14

Zlato 1532,1 0,10 0,27 17,13 27,68
Ropa 56,03 -0,74 3,72 4,46 -19,74

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza prerusila ztratovou sérii z tohoto tydne a
méreno indexem PX posilla o 0,41% na hodnotu 1 031.
Podporou se stal pozitivni sentiment na zapadoevropskych
burzach. Tahounem indexu byla Erste Bank (761 K¢ +1,47%),
ktera korigovala Cast vCerejSich ztrat. Dafilo se i tuzemskym
bankdm. Moneta Money Bank posilila 0 1,74% a ocenéni se
pfiblizilo k 76 K&, Komercni banka pak pfidala 0,43% na 821
KE. Cez pfi nejvétsim dennim objemu 108 mil. K& stoupl o
0,49% na 512 KC. Cast stfedeCnich ztrat umazalo Cme
(+0,75%) se zavérem nad 107 K¢ V kladném teritoriu
zakonCil taktéz Vig (579 KC +0,26%) a akcie 02 (212 K¢
+0,24%). Naopak lokalni dno nadale hleda Pegas (668 K¢ -
0,30%).

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Némecky DAX se dnes obchodoval na pozadi sledovanych vyrokd politickych
predstavitell a centralnich bankéfl. Nejdfive v rannich hodinach viiv
pozitivni sentiment na trhy vyrok Cinského ministra obchodu o tom, Ze Cina
a Spojené staty vidy byly a nadale jsou v ,efektivnim kontaktu" ohledné
vyjednavani o obchodni dohodé. Kratce pred uzavienim Ctvrte¢ni seance
trhy prekvapily komentafe guvernéra holandské centraini banky a Clena
Rady guvernérd Evropské centralni banky (ECB) Klaase Knota, ktery vyrazné
ztlumil trzni ocekavani ohledné agresivnich monetarnich krokd ECB na
ocekavani ohledné krokl ECB na zafijovém zasedani jsou podle ného
prehnané. Hlavni informaci jeho vyrokd byl ten tykajici se pfipadného znovu
spusténi programu nakupu aktiv, jez analytici vétsinové ocekavali. Knot vsak
mini, Ze soucasny stav ekonomiky eurozény prozatim nevyzaduje podobny
krok a posléze centralni bankéf dodal, Ze ECB by si méla nechat tento
nastroj na pfipadny potencialni negativni Sok. Kromé Knota dnes hovofili i
jini evropsti centralni bankéfi, mj. rakousky guvernér Nowotny ¢i samotna
budouci prezidentka ECB Christine Lagarde. Jeji postoj k potencialnim
agresivnéjsim krokdim, které nedévno naznacoval napf. finsky guvernér O.
Rehn, se prozatim zdaji vstficnéjsi, neZ je tomu u jejiho vyse zminovaného
holandského kolegy. Pfed nékolika dny svoji nechut” k dalsim ménovym
stimul@m vyjadfil také prezident Bundesbanky Weidmann. Uvnitf samotné
Rady guvernérli ECB to tak vypada na stret riznych pohled@ na budouci
sméFovani ménové politiky v eurozéné. Po vyrocich Knota DAX kratkodobé
Cast ziskl umazal, avSak jesté pred uzavienim seance se vratil na hodnoty
blizké z pfed zvefejnéni komentdrl holandského centralni bankéfe. Index
nakonec uzavfel silnéjsi 0 1,18 %.
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USA

Americkym akciim se dnes dafilo, index S&P se opét vy3plhal nad 2900 bodl. Hybatelem sentimentu jsou vyjadreni cinské strany k
probihajicimu sporu s americkou administrativou. Cinské ministerstvo financi se vyjadrilo, Ze spiSe nez na uvaleni protipatfeni by
se obé strany mély zaméfit na odstranéni celnich tarifd jiz uvalenych. Znadi to jistou ochotu dospét k pozitivni dohodé, coz trhy
kvituji. V préibéhu odpoledne pfislo nékolik jestfabich signald z evropské centralni banky, ale nastoleny trend to nezvratilo. K
protipohybu doslo u vynos americkych dluhopisti, které po poklesu pod 2%, a soubézné pod dividendovy vynos samotného
indexu S&P, dnes mirné nabiraji dech a opét se vraci k 2%. Ministr Financi Mnuchin uvedl, Ze vlada vazné zvazuje emisi
ultradlouhych bond(, coz by nejspis pomohlo rozhybat treasury trhy. Ukazatel volatility VIX dnes poklesl o 7% reflektujice tak
uvolnénéjsi naladu na trhu. Zlato oslabuje o tfictvrti procenta. Cena plynu a ropy roste. VSechny sektory jsou v plusu, nejvice se
vede IT, prlimyslu a finan¢nim institucim. Jen lehce v plusu se drZi nezbytna spotreba. Akcie gigantl FAANG vSechny rostou o vice
nez procento. Facebook (FB +2,22%), Apple (AAPL +1,6%), Amazon (AMZN +1,3%), Netflix (NFLX +2,47%) a Google (GOOGL
+1,9%). Velmi pékné vysledky poskytl diskontni Fetézec Dollar General a je tak nejrdstovéjsim v Sirokém indexu S&P. Presné
naopak dopad| dalsi retailovy retézec Best Buy, ktery investory zklamal a je nejztratovéjsim.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani pfedchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro Sto;
50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).
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