2. zari 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:30 HSBC Index nakupnich manazerl ve vyrobé
PMI (srpen): ocekavani trhu: 43,5, predchozi
hodnota: 43,1

14:00 Bilance statniho rozpoctu (srpen): ocekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -9,7 mid.

Némecko:

09:55 Index nakupnich manazerl Markit/BME
(srpen - konecny): ocekavani trhu: 43,6, predchozi
hodnota: 43,6

Eurozona:

10:00 Index nakupnich manazerli Markit (srpen -
konecény): ocekavani trhu: 47,0, predchozi hodnota:
47,0

Akciovy vyhled

Futures indikuji pro evropské indexy otevieni lehce
v Cervenych Cislech. Akcie v Asii se pfes noc
obchodovaly smisené (Japonsko -0,4%, Cina
+1,3%). O vikendu zacala platit Cinska cla na
americky dovoz a rovnéz americkd 15% cla na
Cinské zboZi. Pfesto se minuly tyden ,bykdm"
podafilo pfes politické nejistoty a obavy investor( z
recese’, vstoupit zpét do hry. Indexy totiz
zaznamenaly v uplynulych dnech slusné rlisty (DAX
+2,8%, SP500 +2,7% za tyden). Tento tyden
budeme nasledné sledovat, jak si na druhou stranu
sledovany americky index Sp500 povede ve stfetu s
rezistentnim (zemim 2930-2960 bodd. Zatim se
zminény index v mési¢nim horizontu pohyboval v
mantinelu 100 bod& (2830-2930 bodd. Ale to az od
zitra, dnes se v zamofi neobchoduje. V Evropé tak
oCekdavame poklidnéjsi obchodni aktivitu. Praha
zatim  spiSe  zaostdvala za  pozitivnéjSim
sentimentem. Index PX uzaviral v patek na hodnoté
1037 bodl, coz v tydennim kontextu znamenalo
dokonce pokles -1%. Koncem tydne alespori
zaznamenal zlepseni CEZ (+1,5%), uvidime, zdali
se v pristich dnech dokdze priblizit nebo si
,dokonce" poradi s 523 K¢ (urovenn 50 denniho
klouzavého pr@méru). Patek byl pfivétivy také pro
akcie Komer¢ni banky, které se vzpamatovaly na
838 KC (+2%). Nas analytik dnes zvysil doporuceni
na kupovat a cilovou cenu pro akcie Moneta (na 91
KE).

Nasdaq 100 7637,5 -0,69
DJIA 26278 -0,48
S&P 500 2911 -0,47
DAX 11922,5 0,08
Euro Stoxx 50 3423 0,12

Nikkei 225 20620,19 -0,41 -0,03 -1,14 -9,47
Shanghai Composite 2925,51 1,36 -0,39 -0,67 5,42
Hang Sen 2554575 -0,70 -1,74 -5,13  -8,66

Nasdaq Composite 7962,88 -0,13 2,72 5,22 -1,55
S&P 500 2926,46 0,06 2,79 4,93 0,87
Dow Jones Ind. Avg. 26403,28 0,16 3,02 4,90 1,60

EUR/USD 1,0983 -0,05 -1,05 -2,29 -5,51
EUR/CZK 25,924 -0,05 1,58 2,89 6,56
UsD/CzK 23,602 0,00 0,55 0,51 0,75

USsD/JPY 106,16 -0,12 0,05 -1,75 -4,41

Zlato 1524,9 0,12 -0,15 15,03 27,71
Ropa 54,88 -0,02 2,60 2,35 -21,09

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazskd burza navazala na sviij vCerejsi rlist, smazat ztraty z
Gvodu tydne se ji vSak nepodarilo. Index PX dnes posilil 0 0,61 %
na 1037,27 bod, diky propad@m z prvni poloviny zlstala na
tydenni bazi vSak slabsi o 0,8 %. Obchodni aktivita byla dnes
nizkd a zobchodovany objem podprlimérny. Potvrzuje se, Ze
prodejci na Komeréni bance v posledni dobé operovali predevsim
v kontextu rebalance indexu MSCI. Z lokélnich minim 815 K¢ z
Gvodu tydne se titul postupné zvednul na 838 K¢. Dnes kurz posilil
0 2 %. V zelenych Cislech koncila den i Moneta (+0,66 %), mirnou
ztrétu si naopak pfipsala Erste Group (-0,37 %). Na vy3Si Grovné
se rovnéz posunuly akcie CEZu, které se pfi rlistu o 1,46 % vratily
na hodnotu 520 K& Prekazkou v dnesnim rlstu nebyla ani
informace o dal$im prodlouzeni odstavky druhého dukovanského
bloku. Komercni banka vylepsila cilovou cenu pro Avast, hodnota
4,66 GBP (133 KC) je aktualné nejvyssi na trhu. Titul dnes oslabil
0 0,9 % a z kratkodobého pohledu je po predchozim silném po
vysledkovém rdstu nadale prostor spiSe pro korekci a vybér
kratkodobych ziskdl. Akcie medialni CETV posilly o 0,74 %, v
zelenych cislech koncila i Kofola (+0,34 %). Akcie pojistovny VIG
mirné oslabily 0 0,26 %. Zastupci pojistovaciho sektoru se nadale

snazi lobovat za zménu zdanéni technickych rezerv, které by
neumérné zatizilo celé odvétvi.
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Némecko

Nejvetsi zisky dnes inkasovaly akcie Vonovia (VNA), které tak
konci o 5,4 % vySe. Spolecnosti z oblasti nemovitosti dnes
napomohly zpravy, Ze Berlin zmirni své plany na regulaci
najemného v mésté. Cenovy strop by se podle nejnovéjsich
informaci mél pohybovat mezi 5,95 — 9,80 EUR/m2 oproti
plivodné planovanému stanoveni striktniho limitu, ktery by
nebyl vySe nez 8 EUR/m2. Mezi ziskové tituly se zaradila i
Deustche Borse (DB1), jejiz cenné papiry pripsaly 4,5 %. V
prlibéhu dne se spekulovalo nad tim, Ze by spole¢nost mohla
nahradit v indexu EuroStoxx 50 francouzskou spolecnost
Rodamco. Nejvétsiho zlevnéni dnes dosly akcie Fresenius SE
(FRE), které odepsaly ze své ceny 1,1 %. Analytici ze
Svycarského bankovniho domu UBS dnes varovali, ze klicové
indikatory némecké zdravotnické spoleCnosti se vyvijeji
negativné a hrozi zpomalovani jeji hospodarskych aktivit. Do
Cervenych Cisel se propadly i cenné papiry Munich Re.
(MUV2), kdyZ ztratily 0,3 %. Sektoru pojistovnictvi po celém
svété déld vrasky hurikdn Dorian. Meteorologové dnes jiz
predpokladaji, Ze hurikdn doséhne 4. stupné tropické boure a
jeho vitr zrychli az na 225 km/hod.
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USA

Zémorské akcie neudrzely Gvodni zisky a uzavrely posledni srpnovou seanci smisené. Nejistota ohledné obchodni vélky s Cinou,
blizici se hurikan a slabsi index spottebitelské divéry nedaly investorm dostatek ddvodd k dalsim nakupdm pred prodlouzenym
vikendem (v pondéli je v USA statni svatek). Index DJIA posilil o 0,16%, SP500 si pripsal 0,06%, zatimco kompozitni NASADQ
oslabil 0 0,13%. Za cely mésic, ktery byl znacné volatilni, index SP500 ztratil cca 3%. Dnes rostl sektor zakladnich materialC
(+0,7%), finan¢ni tituly (+0,4%) a prlmyslové podniky (+0,4%). Nedafilo se spotrebitelskému sektoru (-0,6%) a komunikacim (-
0,1%). V ramci indexu SP500 si nejlépe vedly akcie Western Digital (WDC +4,0%). Opacnym smérem zamifil prodejce kosmetiky
Ulta Beauty (ULTA -30%), jehoZ akcie padaly nejvice od roku 2007. Za prudkym padem staly slabsi kvartalni vysledky a zejména
neutéseny vyhled pro letosni rok. Na komoditnich trzich prevladala Cervena barva. Nedafilo se zejména ropé (-2,9%), padala také
psSenice (-2,2%), méd’ (-0,8%) nebo kukurice (-0,4%). Mirné rostlo stfibro (+0,5%).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




