6. zari 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Stavebni vyroba (y-y) (¢ervenec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 2,4 %

09:00 Obchodni bilance v narodnim pojeti (Cervenec):
ocekavani trhu: -0,5 mld., predchozi hodnota: 18,4 mid.
09:00 Prlimyslova vyroba (y-y) (¢ervenec): ocekavani trhu:
2,7 %, predchozi hodnota: -3,8 %

Eurozéna:

11:00 Zaméstnanost (y-y) (2Q - konecny): ocekavani trhu:
--, predchozi hodnota: 1,1 %

11:00 HDP (sezénné ocisténo) (g-q) (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %

11:00 HDP (y-y) (sezénné ocisténo) (2Q - konecny):
ocekavani trhu: 1,1 %, predchozi hodnota: 1,1 %

Akciovy vyhled

Po dvou slusnych riistech bude vétsina evropskych trhé pfi
pateénim ranu otvirat bez vétSich zmén. Je tu ¢as na
uritou konsolidaci? Data z Némecka dorazila opét horsi
(prmyslova vyroba za cervenec -0,6%). Americké indexy
ve Ctvrtek zakondily rlistové, navic sledovany index SP500
potvrdil ,préraz" nad rezistentni Urovné kolem 2940 bod@.
Nyni mu bude stat v cesté ,jen" magickd meta 3000 bod@
(vCerejsi zavér 2976 bodl). Optimismus na trhy prinesly
informace o chystané schlizce americkych a Cinskych
predstavitel, které by mély predchazet dikladné pripravy.
Z toho investofi odvozuji, Ze by tentokrat mohl nastat
posun v obchodni vélce. Na prazskou burzu dorazil
optimismus teprve véera a to az v samotném zavéru. Index
PX uzaviral na 1040 bodech (+1,2%). Zatimco na akciich
Avast by po vcerejSim navratu na 110 KC (+3,8%) mohla
nastat spiSe konsolidace, akcie CEZu (+0,9%) by mohly
potvrdit, Ze smérem dold se zfejmé prostor nenachdzi. Na
Erste mlzeme v Uvodu cekat mensi pokles ze 770 KC.
Odpoledne  budeme sledovat makrocisla z USA
(nezaméstnanost), projev bude mit $éf Fedu J.Powell.

Nasdaq 100 7859,5 0,05
DJIA 26745 0,16
S&P 500 2976 0,13
DAX 12112,5 -0,12

Euro Stoxx 50 3476 -0,17

Nikkei 225 21199,57 0,54 3,05 1,49 -6,62
Shanghai Composite 2984,86 -0,03 3,28 4,35 10,41
Hang Sen 26576,95 0,23 3,16 -1,41 -2,67

Nasdaq Composite 8116,83 1,75 3,31 7,15 1,52
S&P 500 2976,00 1,30 3,05 5,30 3,03
Dow Jones Ind. Avg. 26728,15 1,41 2,66 4,65 2,90

EUR/USD 1,1039 0,05 046 -2,58 -501
EUR/CZK 25,838 0,07 -0,82 3,64 5,83
USD/CZK 23,408 0,07 -0,38 0,96 0,47

USsD/JPY 107,00 0,07 068 -1,08 -3,37

Zlato 1518 -0,07 -0,82 13,01 26,61
Ropa 56,09 -0,12 -0,62 3,58 -16,91

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Na globalnich akciovych trzich zdstala pozitivni nalada poté, co britsky
parlament zablokoval moznost odchodu z EU bez dohody a USA se s
Cinou dohodly na obchodnich jednanich v Fijnu. Poprvé v tomto tydnu
posilila taktéZ prazska burza. Index PX si nakonec polepsil o 1,16% na
1 040 bodd. Tahounem rlistu se stal Avast (110 K¢ +3,77%), ktery
umazal vcerejsi ztraty i s prispénim vyssi cilové ceny na hodnoté 124
K¢ od J&T bank. Index PX tézil i ze ziskd Erste Bank (770 K& +2,45%),
ktera podobné jako vcéera byla podporovéna posilujicim
zapadoevropskym financnim sektorem. Pojistovna Vig potom pfidala
0,95% na 581 K& V zavéru seance se zvedal i Cez a nakonec si
polepsil 0 0,88% na 518 KE. Slusné zisky si pripsal taktéz Philip Morris
(13 760 K& +2,08%) a Pegas (686 K& +1,78%). Naopak tuzemské
banky mirné ztratily. Moneta Money Bank odepsala -0,13% a Komer¢éni
banka pfi nejvyssim dennim objemu 71 mil. K¢ odevzdala -0,12% na
837 K¢.

PX (pfedchozi den)
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Némecko

Frankfurtskd burza se dnes ziejmé svezla na pozitivnim sentimentu,
ktery pramenil rovnou ze dvou udalosti. Investofi rozhodné ocenili,
kdyZ konecné doslo k dojednani a oznameni dal3i schlizky mezi
predstaviteli USA a Ciny. V druhé poloviné zari se maji rozhoret
pripravy a predjedndvéni, aby se zacatkem fijna mohly Peking s
Washingtonem znovu spolu usednout k jednacimu stolu nad kyzenou
obchodni dohodou. Pozitivni sentiment prizivil i vyvoj na britské
politické scéné, kdyZz vcera byl schvalen zakon svazujici ruce
ministerskému predsedovi a jeho navrh na predcasné volby spadnul
pod stdl a dnes k tomu vlada oznamila, ze nepocita s obstrukcemi
jednani o zminéném zakonu ve Snémovné lord{i. Nejvice z dnesni
seance vytézily akcie Thyssenkrupp (TKA), které z ni odchazeji 0 6,2 %
silngjsi. Podle informaci agentury Reuters by méla mit finska
spolecnost KONE zdjem o business s vytahy z rukou Thyssenkrupp a
hleda dalsi partnery, ktefi by se s ni podileli na takovémto obchodu.
Drazsi akcie ma po dnesnim obchodnim dni i Infineon Technologies
(IFX), a to 0 5,8 %. Zrovna Infineon je jedna z proexportnich firem,
kterou vyrazné podpofily nejnovéjsi politicky vyvoj na americko-Cinské
a britské scéné. S nejvetsi ztratou se dnes potykaji akcie RWE (RWE),
kdyZ konci o 2,4 %. Propad zazila i spole¢nost Bayer (BAYN), kdyzZ jeji
cenné papiry odepsaly 1,5 %. Dnes oznamila, Ze pravni firma najata na
pravni analyzu kritizovaného sbéru dat dcefinou spole¢nosti Monsanto
pro potreby PR neshledava na takovychto krocich nic nezakonného. Na
zacatku dne vSak vydala banka Bank of America Merill Lynch snizeny

odhad hospodarského vyvoje némecké agrochemické spolecnosti pro
rok 2020. Podle této projekce by trzby Bayeru mély réist 2% tempem
oproti dfive predpokladanym 5 %.

DAX (pfedchozi den)
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USA

Vzhlru jim pomohla kromé& zmirnéni napéti v obchodnich vztazich mezi USA a Cinou dobrd makroekonomické data (ADP
zaméstnanost, index nakupnich manazerd ve sluzbach, priimyslové objednavky). Hlavni akciové indexy si pfipsaly 1,3 — 1,8% a
dostaly se tak na dohled svych historickych maxim. Diky rychle rostoucim vynosdm dvouletych bondl se dafilo finan¢nim
spolecnostem (+1,9%). V ramci indexu SP500 si nejlépe ved! vyrobce laserd IPG (IPGP +7,8%). Opacnym smérem zamifil spolu s

Vv _v

klesajicim zlatem (-2,2%) tézar Newmont Goldcorp (NEM -4,1%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poité vzhledem k 22:50 pedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




