9. zari 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

09:00 Mira nezaméstnanosti (srpen): ocekavani
trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,7 %

10:00 Devizové rezervy (srpen): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: $144,9 mid.

Eurozoéna:
10:30 Index investorské dlvéry Sentix (zafi):
ocekavani trhu: -13,0, pfedchozi hodnota: -13,7

Akciovy vyhled

Futures indikuji v pondéli rano otevreni v Evropé i
USA s mirnymi zisky kolem +0,2%. Asie pres noc
vstoupila do nového tydne rovnéz rlistové v Cele s
Japonskem (+0,9%). Americky index SP500 v patek
koncil na 2979 bodech, po predchozi rally tedy
prosel konsolidaci. Z technického pohledu nyni bude
dllezité, jak si poradi s Grovni 3000 bod€. Investofi
tento tyden presunou svoji pozornost do Evropy,
nejddlezitéjsi udalosti bude Ctvrtecni zasedani ECB.
Citlivé bude reagovat predevsim evropsky bankovni
sektor, ktery v poslednich dnech pfidal od
nedavnych minim. Stimuly a sniZeni sazeb by totiz
mohla ECB vyvazit ulevami pro banky ve formé tzv.
Jtiering®  odstupriovani sazeb. Prazska burza
uzavirala minuly tyden na 1032 bodech, zlepseny
dojem ze CtvrteCniho obchodovani pokazil patek,
kdy index PX oslabil -0,8%. Komercni banka (-
1,9%) a CEZ (-0,7%) se vratily ke svym spodnim
mantineldim. Tady bychom ale Cekali zajem kupcd.
Erste bude citlivéjsi v dalSich dnech na vyvoj v
sektoru a rozhodnuti ECB. O2 oznamila, ze v
uplynulém tydnu nakoupila v ramci zpétného
odkupu akcii cca 47. tis. ks.
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Ceska republika

Po vCerejsim rlstu se dnes prazska burza vratila ke ztratam z
prvni poloviny tydne. Index PX nakonec zakonCil slabsi o -
0,79% na hodnoté 1 032 a za cely tyden odepsal zhruba -
0,5%. Pod prodejnim tlakem byla pfedevsim Komercni banka,
ktera pfi nejvétSim dennim objemu 122 mil. K¢ ztratila -1,91%
na 821 K& Moneta Money Bank potom klesla o -0,85% pod
76 KC. Vcerejsi zisky korigoval Avast (108 K¢ -1,82%) a Cez
(515 K¢ -0,68%). V zéporu zakoncily taktéz akcie 02 (215 K¢
-0,92%) a nepatrné oslabila i Erste Bank (770 K¢ -0,10%).
Naopak dafilo se Cme (+1,14%) a v kladnych hodnotéch
zakoncila rovnéz pojistovna Vig (585 K¢ +0,60%).
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Némecko

Index DAX dnes vzrostl 0 0,54 % na 12 191,73 bod@. Nejvétsi
zisk si z dnesniho obchodniho dne odnasi akcie ThyssenKrupp
(TKA), které pridaly 4,7 % na cené. Podle nejnovéjsich
informaci od deniku Handelsblatt by méla dozor¢i rada
spolecnosti jiz v pristim tydnu rozhodnout ohledné ohlasené
divestice ve svém vytahovém businessu. Rostla napriklad i
emise Adidas (ADS), ktera zdrazila o 1,5 %. Po zverejnéni nad
ocekavani dobrych vysledcich kanadské spolecnosti zabyvajici
se sportovnim oble¢enim a obuvi se rozmohly spekulace o
solidnim stavu trhu. Cenné papiry spolecnosti Siemens (SIE)
se taktéz obchodovaly vyse, a to o 1,1 %. Analytici z
Deutsche Bank dnes na né zvysily své doporuceni z ,hold" na
.buy". Nejhloubéji do cervenych se pii pate¢nim obchodovani
dostaly akcie Beiersdorf (BEI), které odepsaly 0,4 %.

DAX (pfedchozi den)

12250

12200

12150

12100

12050

1745




USA

Dnesni mirné pozitivni rist jsme mohli pFipsat na vrub uklidiujici se situaci tykajicich se obchodnich vélek mezi USA a Cinou.
Pozitivni sentiment byl také zapfic¢inén navrhem nového zakona v UK, ktery by mél zamezit moznosti brexitu bez dohody. Tyto
informace byly z poslednich par dni a Ize predpokladat ze dnesni mirny rlist byl jejich ¢astecny dozvuk, nicméné pozitivni naladu
dnes podporil $éf FEDu Jerome Powell, ktery se opét nechal slySet, ze by uvital dalSi uvolfiovani ménové politiky. Je tedy velice
pravdépodobné, Ze FED opét pristoupi ke snizovani Urokovych sazeb. Poté co se akciim opét vratil ,vitr do plachet" se opacnym
smérem vydaly drahé kovy, které jiz tradicné reaguji inverzné na vyvoj cen akciovych titulfl. Zlato se uz tfetim dnem vzdalovalo od
svého letosniho maxima dnes pouze mirné oslabilo o 0,8 %. Vyrazny pohyb jsme mohli zpozorovat u jeho méné popularniho
,bratra" stfibra, jehoZ cena se vyraznéji propadla nakonec dokonce o 3,2 %. Z jednotlivych sektorli indexu S&P 500 dnes shodné
0 0,5 % posilily sektory Financi, Zakladnich materialli a Nezbytné spotfeby. Na opac¢ném konci vykonnostni skaly svitila zaporna
hodnota u sektoru Utilit, ktery odepsal 0,3 %. Za zminku dnes stal pozitivni vyvoj u ceny akcii znamé potravinarské spolecnosti
Kraft Heinz (KHC; +2,6 %). Cena akcii KHC se jiz par dni obchodovala v zelenych Cislech a odrazila se tak od svého prozatimniho
dna kolem hodnoty 25 USD/akcie. Na pozadi neustale se snizujici hodnoté EPS cena akcii KHC odepsala bezmala 60 % za posledni
rok. Vedeni se snazi zavadét napravna opatfeni k obratu tohoto klicového vykonnostniho ukazatele, bohuzel projekce vysledkd
hospodareni ze strany vedeni KHC nevypada na nasledujicich nékolik kvartall prili$ pozitivné. Na stole je tedy otdzka, zda aktualni
obrat obchodniho sentimentu akcionaré KHC nebyl pouze zapfi¢inén globalnim sentimentem na kapitalovych trzich. Moudrejsi
budeme 1.11.2019 kdy vedeni KHC bude reportovat vysledky hospodareni za 3Q2019.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavreni predchozi den

v 7:10. Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang
Sengu se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho
dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parli se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména
kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




