13. zari 2019

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

10:00 Bézny ucet platebni bilance (éervenec): ocekavani trhu: - Nasdaq 100 7941 0,25
14.00 mld., predchozi hodnota: -3.86 mid. DIIA 27255 0,21
Eurozéna: S&P 500 3017,5 0,19

11:00 Obchodni bilance (sezdénné ocisténo (Cervenec):
ocekavani trhu: 17.5 mld., pfedchozi hodnota: 17.9 mid. DAX 12420,5 0,04
11:00 Obchodni bilance (bez sezdnniho ocisténi) (Cervenec): Euro Stoxx 50 3542 0,03
ocekavani trhu: --, pfedchozi hodnota: 20.6 mid.

USA:
14:30 Index importnich cen (m-m) (srpen): ofekavani trhu: - Nikkei 225 21988,29 1,05 3,19 298 -3,74
0.5%, pfedchozi hodnota: 0.2%

14:30 Index importnich cen (y-y) (srpen): ocekdvani trhu: -
2.0%, predchozi hodnota: -1.8% Hang Sen 2722344 0,50 2,16 -0,81 2,82
14:30 Index exportnich cen (y-y) (srpen): ofekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -0.9%

14:30 Maloobchodni trzby (m-m) (pfedbézny) (srpen):

Shanghai Composite 3031,24 0,75 1,52 4,19 14,12

ocekavani trhu: 0.2%, predchozi hodnota: 0.7% Nasdaq Composite 8194,47 0,30 0,96 5,16 3,02

16:00 Index spotfebitelské dfivéry University of Michigan (zafi -

predbézny): ocekavani trhu: 90.8, predchozi hodnota: 89.8 S&P 500 300957 0,29 1,13 450 4,18
Dow Jones Ind. Avg. 27182,45 0,17 1,70 4,53 4,55
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Akciovy vyhled F = e )

Do posledniho dne jinak pro akcie Uspésného tydne vstoupi EUR/USD 11083 0,20 050 -112 -518

evropské indexy bez vétsich zmén. Evropské trhy véera ' ! ! ! !

dokazaly prodlouzit rdstovou sérii (napf. némecky DAX EUR/CZK 25,834 0,02 -0,56 2,24 6,89

posilil 7krat v fadé) v reakci na zasedani ECB. M. Draghi na
své posledni tiskové konferenci oznamil snizeni Grokové
sazby na -0,5% spojené s 2stupfiovym odstupniovanim USD/JPY 108,03 -0,06 1,06 -048 -3,48
sazeb (tzv. tiering ) pro banky a k tomu mésicni nakupy
dluhopisti v objemu 20 mid. Euro (tzv. QE). V reakci na to
nejprve dluhopisy rostly a Euro oslabilo, nakonec vsak Zlato 1500,1 -0,05 -0,59 11,81 24,72
dluhopisy zisky odevzdaly a Euro ztraty umazalo. Akcie po
volatilnéj$im vyvoji nakonec zisky uhajily. Investori Ci
ekonomové sice hodnoti zminéna opatfeni vétsinou jako
,ne dost" razantni, zkratka ze to neni zadna ,bomba"“, ale
odchézejici $éf ECB prohlasil, 7e dana opatfeni je nutno 1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi vysvétleni viz posledni strana
spojit s vladnimi opatfenimi k podpofe ekonomiky. ECB je
zfejmé u svych limitd a je nejvyssi Cas aby prevzala otéze
fiskalni politika vlad. Z pohledu evropskych indexd, tam je
po rychlych kratkodobych ridistech prostor nejméné pro
konsolidaci. Vcera se mirné vybiraly zisky v evropském
bankovnim sektoru. Na ,tiering" zfejmé nejvice uSetfi
némecké a francouzské banky. Erste ve Ctvrtek uhajila
metu 800 K& (+0,6%), uvidime, zdali se nad ni udrZi i
dnes. Komerc¢ni banka naSla v predchozich dnech
avizovanou podporu na 810 K¢ a nakupni objednavka vcera
katapultovala kurz na 836 K¢ (+3,14%). Uvidime, zdali se
ke zlepSenému vyvoji dnes pfipoji také Moneta (vCera -
0,2%). Zvlastni vyvoj véera predvedl CEZ, ktery ackoliv
sektor v Evropé rostl, nakonec uzaviral na 521 K¢ (-0,5%).
Na druhou stranu jestlize udrzi 519 K¢, mél by se posouvat
vyse. Celkové domaci index PX nejen tento tyden zaostaval
za vyvojem v zahranici, ale snad poda v dalsich dnech lepsi
vykony — v pfipadé mensiho vybirani ziskl na hlavnich
indexech.

USD/CZK 23,297 -0,23 -0,03 1,17 1,27

Ropa 55,01 -0,07 -2,50 4,26 -19,57




Ceska republika

Globalni akciové trhy se dnes opét vydaly do kladného teritoria poté,
co administrativa USA na vcerejsi projev dobré vile od Ciny ohledné
upusténi od nékterych cel, reagovala odloZzenim dodateénych cel na
Cinské zboZi o dva tydny. Pozitivni efekt pFineslo i dnesni zasedani ECB,
kdyZ centralni bankéfi pridali nové stimuly pro ekonomiku. Z dobré
nalady téZila i prazska burza a posilila poctvrté v fadé. Index PX si
nakonec polepsil o 0,56% na 1 049 bod@. Tahounem ristu se dnes
stala Komeréni banka (836 KC +3,14%), ktera tak korigovala po
predchozich vyprodejich. Réistovou $ndru prodlouzily rakouské finanéni
emise. Erste Bank se zvedla o 0,63% na 804 K¢ a pojistovna Vig
stoupla 0 1,31% na 617 KC. Pegas pridal 0,88% na 690 K¢, Fio banka
dnes zvysila doporuceni pro titul na kupovat s cilovou cenou 834 K.
Avast (108 K¢ -0,92%) zaznamenal technicky pokles, kdyz se
obchodoval prvni den bez naroku na dividendu v pfepoctu okolo 1 K¢
na akcii. Moneta Money Bank klesla o -0,20% a posunula se tak
hloubé&ji pod 75 K¢, akcie O2 potom odepsaly -0,69% na 215 K&.
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Némecko

Némecky akciovy index DAX uzaviel Ctvrtecni seanci silnéjsi o 0,38 %.
Nejlépe si vedla farmaceuticka spolecnost Merck (+2,4 %), chemicka
firma Linde PLC (+2,2 %) a Adidas (2,0 %). Na druhé strané skoncila
farmaceuticka spolecnost Bayer (-1,4 %). Bayer md nyni v otdzce
Roundupu lepsi pozici po tom, co americkd agentura pro ochranu
Zivotniho prostredi oznamila, Ze nevyda varovani pred glyfosatem. Ve
Ctvrtek Angela Merkelova pomohla k rdstu némeckym automobilkam
po tom, co prohlasila, Ze jim chce pomoci vyrovnat vyssi naklady v
reakci na pozadavky ekologictéjSich aut za pomoci uréeni ceny emisi
CO2. Zprédvu o pomoci némeckym automobilkédm prednesla némeckd
kanclérka na autosalonu ve Frankfurtu.
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USA

Americké indexy posilovaly v reakci na optimisticka o¢ekavani ohledné uzavreni obchodni dohody mezi Spojenymi staty a Cinou a
po tom, co Evropska centralni banka oznamila nové kolo stimull ekonomiky. Akciim do zelenych Cisel pomohla zpréva, Ze americti
Ufednici diskutovali nabidnuti limitované obchodni dohody Ciné. Novinka z USA prisla po tom, co Evropska centralni banka sniZzila
urokovou sazbu na -0,5 % a uvedla, Ze nakoupi statni dluhopisy v celkové hodnoté 20 miliard euro. Euro v reakci na to posililo a
dluhopisy se pohybovaly smiSen€. Momentalné investofi vyckavaji na kroky dalSich vyznamnych svétovych centralni bank a k
lepSimu investorskému sentimentu by velmi napomohly jakékoliv kroky ze strany Ciny nebo USA uvolnit napéti mezi nimi pred
nadchazejicim jednani tvafi v tvar ve Washingtonu, které by se mélo uskutecnit béhem nékolika nasleduijicich tydnd. Stimul ze
strany Evropské centralni banky pobéZi kratce do doby nasledujiciho zvySeni Urokovych sazeb. Reditel svétovych trhd banky
Citizens Bank uved|, Ze skute¢nost, Ze ECB pokracuje v pfidavani stimul@i ekonomiky, dodava akciovym trhéim sebevédomi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocitad vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych parl se poité vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




