17. zari 2019

Ocekavané udalosti

Némecko:

11:00 Priizkum ZEW - index soucasnych podminek (zafi):
ocekavani trhu: -15,0, pfedchozi hodnota: -13,5

11:00 Prizkum ZEW - index olekavani (zafi): ocekavani
trhu: -38,0, predchozi hodnota: -44,1

Eurozona:
11:00 Prlzkum ZEW - index ocekavani (zafi): ocekavani
trhu: --, predchozi hodnota: -43,6

USA:

15:15 Pr@myslova produkce (m-m) (srpen): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %

15:15 VyuZiti kapacit (srpen): oCekavani trhu: 77,6 %,
predchozi hodnota: 77,5 %

16:00 Index realitniho trhu NAHB (zafi): ocekavani trhu:
66, predchozi hodnota: 66

Akciovy vyhled

Futures naznacuji v Utery nevyrazné otevieni na hlavnich
akciovych trzich. Po vcerejsim poklesu (DAX -0,7%, SP500
-0,3%) tedy neni patrna snaha o rychly navrat k maximém
z minulého tydne. Na ropé se po pondénim skoku vzhdru
+15% zatim nepatrné vybiraji zisky (-0,8%). Asie se pres
noc obchodovala smiSené (Japonsko +0,4%, Cina -1%). V
aktudini situaci bude prihodnéjsi trpélivy pristup. Indexy
minuly tyden zastavily rdsty presné u stfednédobych
technickych rezistentnich Urovni (napf. SP500 u 3020
bod@, DAX pobliz 12400 bodd). Na druhou stranu i pres
rostouci geopoliticka rizika neni ,vidét" signal, ktery by dal
jasnéjsi odpovéd’ na otazku, zdali méze pfijit vétsi pokles.
Zitra americkd centrdlni banka pravdépodobné snizi
Urokovou sazbu (ano vikendové udalosti tomu mohou
napomoci). V jednanich kolem brexitu neni vidét progres
(Johnson nepriSel na spolecnou tiskovou konferenci).
Prazskd burza si vCera Sla svou vlastni cestou a rostla (PX
+1% na 1060 bodd). Potvrdila se tak nase domnénka, ze
by nyni domaci trh mohl podavat lepsi vykony nezli
zahrani¢i (kvdlli predchozim slabSimu  vyvoji). Budeme
sledovat CEZ, zdali se dokéze déle zvedat od 520 K¢. V
evropském bankovnim sektoru miize stale existovat riziko
kratkodobého vybirani zisk (plati pro Erste). Akcie
Komeréni banky by po rychlém rlistu od 810 K& mohly
narazit u 850 K¢.

Nasdaq 100 7833,5 -0,29
DJIA 27048 -0,13
S&P 500 2994,75 -0,14
DAX 12375 -0,21

Euro Stoxx 50 3517 -0,26

Nikkei 225 22001,32 0,06 3,72 4,55 -3,65
Shanghai Composite 2977,92 -1,74 1,04 5,16 13,02
Hang Sen 26731,49  -1,45 1,66 0,02 -0,59

Nasdaq Composite 8153,54 -0,28 0,82 4,58 1,79
S&P 500 2997,96  -0,31 0,66 3,84 3,20
Dow Jones Ind. Avg. 27076,82  -0,52 0,90 3,78 3,53

EUR/USD 1,0994 -005 -044 -1,76 -590
EUR/CZK 25,857 0,04 0,47 2,82 7,98
UsD/CzK 23,513 0,06 0,07 1,03 1,63

USsD/JPY 108,21 0,08 0,63 -0,21 -3,24

Zlato 1496,8 -0,53 0,27 11,06 24,61
Ropa 62,07 -0,96 8,43 14,80 -9,55

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza navazala na své rdsty z minulého tydne a v pribéhu
pondélni seance posilila 0 1,02 % na 1060,83 bodd. Index PX si pfipsal
Sestou rlistovou seanci v fadé. Kladna vykonnost byla dnes v Evropé
vyjimkou, z pohledu tfech predchozich tydnf ma vSak prazska burza
nadale co dohanét. Se zlepsenym sentimentem v poslednich tfech
tydnech némecky DAX posilil o vice jak 7 %, US indexy vzrostly o vice
jak 5 % a dostaly se na dohled historickych maxim, doméci akcie se
zvedly pouze nepatrné a ve srovnatelné bilanci se index PX sotva
dostal do kladnych ¢isel. Na vyspélych trzich dnes rezonovaly obavy
ohledné dopadd rychle rostoucich cen ropy do zpomalujicich ekonomik
a hlavni indexy vesmés oslabovaly. Na domacim trhu pokracoval riist
financnich titul. Erste Group posilila 0 1 % a dostala se pres 820 K¢,
jesté Iépe si vedla Komeréni banka, ktera posilila 0 1,62 %. U akcii KB
byl nadale patrny zvySeny objem obchodu. S rlistem cen ropy se na
podstatné vyssi ceny dostala i elektricka energie. U kontraktd na
némeckém trhu byly k vidéni rlisty mezi 2 — 3 %. Za posledni dva
tydny jsou ceny vyssi o vice jak 8 %. CEZ si pripsal 0,86 % na 525 K¢,
reakce je v3ak nadale pomérné umirnéna. Sektor utilit byl v poslednich
dnech v Evropé pomérné Zadany a domaci CEZ opét za sektorem
zaostaval. Diky rlistu v zavéreéné aukci si nejvétsi pohyb pripsaly
akcie Avastu, které posilily 0 1,85 %. Na hranici 70 k¢ se jiz posunuly
akcie Stock Spirits (+1,17 %).

Tituldm primarné obchodovanym v Londyné nadale mirné pomaha pfi
prepoctu do korun silnéjsi kurz britské libry.
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Némecky DAX se od zaCatku pondélni seance obchodoval pod nulou,
kdyz trhy reflektovaly zvySenou geopolitickou nejistotu v navaznosti na
sobotni Gtoky dronli na saldskoarabskd ropna zafizeni. Klesaly
zejména akcie aerolinek, které tak reagovaly na prudce rostouci cenu
ropy. Vyjimkou nebyla ani némecka spolecnost Lufthansa (-2,8 %),
kterd se tak stala nejztratovéjsi spolecnosti z celého indexu. Podobné
oslabovala také firma Heidelberg (HEI; -2,7 %), o néco mirng&ji
odepisovala Deutsche Bank (DBK; -2,1 %). Na kladné strané indexu
uzavrela v cele firma Wirecard (WDI; +2,5 %), ktera chysta rozsifovani
globalniho strategického partnerstvi s Cinskou spolecnosti UnionPay v
oblasti Sirsi globalni akceptace UnionPay a rozvijeni spolecnych
projektd v oblasti digitalnich platebnich metod. Prozatim spolecnosti
podepsaly memorandum o porozuméni. Mirné&ji v pondéli rostly akcie
spolecnosti E.ON (EOAN; +1,0 %), Merck (MRK; +0,5 %) ¢i Covestro
(1COV; +0,3 %).
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USA

Obchodovani bylo pod vyraznym vlivem vikendového Utoku na ropna zafizeni v Saudské Arabii. Hlavni akciové indexy diky nardstu
geopolitického rizika oslabily 0 0,3 — 0,5%. Ropa (+14,6%) a aktiva vnimana jako bezpecny pristav (napr. zlato +0,8%, stfibro
+2,7%) naopak posilily. Z jednotlivych tituld v rdmci indexu SP500 si nejlépe vedly nezavislé ropné spolecnosti v Cele s Apache
Corporation (APA +17%). Opacny efekt rychle rostouci ceny ropy mlizeme sledovat v pripadé leteckych spolecnosti, kde napfr.
American Airlines (AAL) oslabila o 7,3%
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vypofadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 predchoziho dne.

Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10. Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se
pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne
v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni zachyceny kurs v probihajicim
obchodovani.Zména kursu ménovych pard se poité vzhledem k 22:50 pedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita vzhledem ke kursu v 23:45
predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




