25. cervence 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika
e 09:00 Spotrebitelskda a podnikatelska
divéra (Cervenec): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: 6,3
e 09:00 Podnikatelska dlvéra (Cervenec):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota:
15,9
e 09:00 Index spotfebitelské  davéry
(Cervenec): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -32,0
Némecko
e 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(Cervenec):  ocekavani  trhu: 90,1,
predchozi hodnota: 92,3
e 10:00 Index IFO hodnoceni soucasnych
podminek (Cervenec): ocekdvani trhu:
97,5, pfedchozi hodnota: 99,3
e 10:00 Index IFO ocekavani (Cervenec):
ocekavani trhu: 83,0, predchozi hodnota:
85,8
USA
e 14:30 Index aktivity Chicago Fed
(Cerven): ocekdvani trhu: --, predchozi
hodnota: 0,01
e 16:30 Index vyrobni aktivity dallaského
Fedu (Cervenec): oCekavani trhu: -22,0,
predchozi hodnota: -17,7

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou otvirat novy tyden dle indikaci
futures v zaporu kolem -0,5%. Na Wall Street se v
patek nakonec vybiraly zisky, index SP500 ztratil -0,9%
na 3962 bodt. Psychologicka i technicka meta 4000
bodd tak zlstala nepokofena. Minuly tyden kromé
zavérecného vybirani zisk( prece jen prinesl zlepseni, i
pres existujici obavy investorli z recese se Urovné
indext zvedly (DAX +3%, SP500 +2,5%). Vysledkova
sezéna je v plném proudu, v pristich dnech budou
reportovat giganti jako Google, Apple, MSFT, Meta. Ve
stfedu bude dileZité zasedani americké centralni banky
FED, ocekava se zvednuti sazeb +0,75%. V samotném
zadvéru tydne budou investori sledovat inflaci CPI v
Eurozoné. Prazska burza v minulych dnech kopirovala
zahranicni sentiment. V patek jsme sledovali snaZeni
akcii CEZ se udrzet v dohledu trovné 1100 K¢ (-1%).
Komercni banka se nakonec nad 640 K¢ (-0,5%)
neudrzela. Makro rizika by vSak u KB stejné jako u
Erste méla byt na souCasnych UGrovnich hodné
zapocitana. Erste v patek ve Vidni uzavirala na 586 K¢,
tedy spiSe u svého dolniho kratkodobého mantinelu.

Nasdaq 100 12417 -0,05
DJIA 31837 -0,12
S&P 500 3960,25 -0,12
DAX 13173 -0,68

Euro Stoxx 50 3573 -0,64

Nikkei 225 27699,25 -0,77 4,77 2,99 1,33
Shanghai Composite 3253,37 -0,51 1,30 5,93 -8,53
Hang Sen 20493,47 -0,56 1,53 -0,14 -25,66

Nasdaq Composite 11834,11 -1,87 3,33 -7,83 -19,41
S&P 500 3961,63 -0,93 2,55 -7,26 -9,29
Dow Jones Ind. Avg. 31899,29 -0,43 1,95 -5,66 -8,40

EUR/USD 1,0207 -0,03 0,65 -4,71 -13,49
EUR/CZK 24,585 0,00 -0,44 595 10,71
USD/CzZK 24,074 0,11 0,20 0,93 -4,17

USD/JPY 136,32 0,20 -1,31 6,39 23,54

Zlato 1722,7 -0,27 0,73 -9,01 -4,25
Ropa 91,2 -1,33 -8,27 -6,62 27,84

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne oslabila, kdyZ odepsala -
0,77% na 1 238 bod@. Nicméné i tak si index PX za cely
tyden polepsil o 1,2% na emz se podilel predevsim nardist
akcii Cez. Dnes se nedarilo Erste Bank (595 K¢ -1,29%)
poté, co s prudkym poklesem vynosli v Eurozéné ztracel
zépadoevropsky bankovni sektor. Cast pfirlistku z tohoto
tydne odepsal Cez, kdyz ubral -1% na 1 091 K& pfi
nejvyssim dennim objemu 158 mil. K& Moneta Money
Bank si pohorsila o -0,83% se zavérem pod 84 K¢ a
Komercni banka ztratila -0,47% na 635 KC. Pojistovna Vig
potom odevzdala -0,76% na 521 K¢ a Avast ubral -1,76%
na 147 K¢&. Proti vyvoji na trhu se vydala Kofola se ziskem
1,40% na 290 Kc.
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Némecko
Index DAX uzaviel o 0,05 % vySe na 13253,68 b. Evropské akcie po ; .
véhavém otevieni rychle pretodily do mirného plusu, se kterym i DAX (pFedchozi den)
uzavrely. Tento tyden za sebou maji nervozitu ohledné obnoveni 13400

dodavek plynu z Ruska, probihajici vysledkovou sezénu a zasedani
Evropské centralni banky, kterd poprvé za 11 let zvySila sazby a to
hned o pll procentniho bodu, s eurem vSak pfilis§ nepohla a
ekonomové ocekavaji, Ze pristi stredu americky Fed zvedne sazby o
0,75 p. b. Za cely tyden si tak index Stoxx 600 pripsal 2,9 %.
Predbézna Cervencova data o indexu nakupnich manazerl za eurozonu
i Némecko v patek ukdzala na zhorsujici se podminky v préimyslu, kdyz
v obou regionech index PMI necekané zamifil pod hranici 50 bodf
délici expanzi a kontrakci. V patek vynikal sektor realit (+4,2 %), darilo
se vSak také utilitam (+1,3 %) a energetickym firmam (+1 %). Mirné
oslabily komunikace (-0,8 %) a finance (-0,7 %). Z némeckého indexu
DAX si nejvétsi zisky pfipsala realitni Vonovia (VNA; +6,5 %) a SAP
(SAP), ktery ve ctvrtek po vysledcich odepsal -2,8 % a v patek posilil o
4,5 %. Podle analytiki Deutsche Bank a Berenberg je dynamika
spolecnosti v oblasti cloudu nadale silna i pres zpomalujici
makroekonomické

prostredi.
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USA

V patecni seanci americké indexy nenavazuji na réistovou Ctvrtecni seanci a index Dow Jones tak ztraci 0,43% a Sirsi index S&P
500 se také pohybuje v Cerveném slabsi o 0,93%. Investori jsou vSak zatim opatrni, kdyz tydenni pocet Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti vyskoCil nejvyse od listopadu 2021 a préimyslova aktivita v oblasti Philadelphie se pak v Cervenci propadla
necekané hloubéji do cervenych Cisel. Podle nékterych analytikd, tak méze dolar stale posilovat, protoze u FFEDu je mnohem
pravdépodobnéjsi vyraznéjsi rlist sazeb nez u ECB . Dolar na paru s eurem dnes mirné posiluje 0,2% tj. 1,0200 USD/EUR. Své
vysledky za 2Q. 2022 dnes reportoval také Twitter ( TWTR ), kde spolecnost vykézala mezirocni pokles trzeb o 1% na 1,18 mid.
USD, kdyzZ trh ocekaval (daj 1,32 mild. USD. Podle vedeni stoji za poklesem trzeb obecné ekonomické podminky, ale téz také
nejistota spojena s moznym prevzetim ze strany Elona Muska, ktery nedavno sv(ij zamér stahl. Akcie Twitter ( TWTR ) tak dnes
mirné rostou o cca 1%. BohuZel zIé chvile zaZivaji akcie spolecnosti Snap (SNAP ), kdyz firma vykazala Cistou ztratu v rozsahu 2
centl na akcii oproti analytiky oekavané ztraté na Grovni 1 centu. Celkové trzby rostly mezirocné o 13% a dosahly dGrovné 1,11
mid. USD oproti trhem ocekavanych 1,14 mld. USDpri rlistu o 18%. Jiz v kvétnu vedeni firmy odhadovalo, Ze nesplni sv(j
plvodni plan, coz pfi reportu téchto vysledkd u spolecnosti Snap (SNAP ) vede k propadu trzni ceny akcii o vice nez 39%. Naopak
se dnes dafi Zlutému kovu. Ktery pridava 0,3% a zlato se tak dostava k technické Grovni 1 723 USD/Troy. unci. Tato situace
presto nehraje do karet akciim v téZzebnim sektoru zlata a vadi zde silnéjsi dolar a tak akcie nejvétsiho kanadského tézare Barrick
Gold ( GOLD ) ztraci o necelé 1,5% a také akcie jeho konkurenta Eldorado Gold ( EGO ) se pohybuji s podobnym vysledkem
ztratou cca 1,5% a investory znamé ETF Proshare Ultra Gold ( UGL ) se drzi v kladnych cca 0,5% na své trzni cené.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




