27. cervence 2022

Ocekavané udalosti

Némecko:

. 08:00 Spotfebitelska dlvéra GfK (srpen):
oCekavani trhu: -28,9, predchozi hodnota: -
27,4

Eurozona:

. 10:00 Penézni zasoba M3 (y-y) (Cerven):
ocekavani trhu: 5,4 %, predchozi hodnota: 5,6
%

USA:

. 13:00 Index zadosti o hypotéky MBA (22.
Cervence): ocekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -6,3 %

. 14:30 Velkoobchodni zasoby (m-m) (Cerven -
predbézny): ocekavani trhu: 1,5 %, predchozi
hodnota: 1,8 %

. 14:30 Objedndvky zboZi dlouhodobé spotieby
(Cerven - predbézny): ocekavani trhu: -0,4 %,
predchozi hodnota: 0,8 %

. 16:30 Zména zasob surové ropy podle EIA (22.
Cervence): oCekavani trhu: --, predchozi
hodnota: -445 tis.

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (dolni
mez) (27. Cervence): oCekavani trhu: 2,25 %,
predchozi hodnota: 1,50 %

. 20:00 Rozhodnuti FOMC (Fed) o sazbach (horni
mez) (27. cervence): ocekavani trhu: 2,50 %,
predchozi hodnota: 1,75 %

Akciovy vyhled

Evropské akcie by mély dle indikaci futures otvirat ve stfedu
s mirnymi rdsty. Vysledky spolecnosti za 2Q ¢&i vyhledy pro
zbytek roku pfinaseji spise uklidnéni (dnes napf. Mercedes,
BASF, Deutsche bank, Unicredit). Podobny obrazek byl k vidéni
v zamofi, kde Uvodni pokles po horsich Cislech Microsoftu po
zavieni trhu nakonec vystfidal réist v souvislosti se zvefejnénim
vyhledu trzeb pro rok 2023. To posléze pomohlo zamoFskym
futures krlstu +0,9%. Index SP500 pfitom véera pfi
obchodovani oslabil -1,2%, jeho hodnota se pfi dennich
minimech pfibliZila dal$i Grovni technické podpory u 3900 bodgi.
Dnes se kromé pokracujicich vysledkd hospodareni pfesune
pozornost investorli na zasedani FEDu, kde se ¢eka rlist sazeb
+0,75%. Nasledné cekejme tradiéné volatilngjsi vyvoj trhil. Ve
Ctvrtek je naplanovan telefonicky hovor mezi americkym a
¢inskym prezidentem, coz by mohlo mit také implikace pro
vyvoj na trzich. V Evropé vCera naveCer asi malo koho
prekvapila zprava o tom, Ze plyn z Ruska bude ve stfedu
,priskrcen” a bude proudit pouze 20% kapacity. Index PX
Vv Praze uzaviral v Utery na hodnoté 1246 bodl (+0,45%).
Pomohl réist akcii CEZu (+2,8%), jeZ zfejmé profitovaly z réistu
cen komodit. Titul se tak vratil k meté 1100 K¢, tedy spiSe ke
kratkodobému hornimu mantinelu. V pfistich dnech budou
reportovat vysledky hospodareni bankovni tituly, zitra zacne
Moneta. PFisti tyden budou nasledovat Erste (pondéli) a
Komeréni banka (stfeda). To by mohlo byt pro akcie spise
podporou.

Nasdaq 100 12277,5 1,36
DJIA 31866 0,42
S&P 500 3956,5 0,85
DAX 13155 0,45

Euro Stoxx 50 3582 0,31

Nikkei 225 27715,75 0,22 2,57 3,58 -0,64
Shanghai Composite 3272,57 -0,15 -0,06 13,55 -5,48
Hang Sen 20621,48 -1,36 1,18 4,87 -20,18

Nasdaq Composite 11562,58 -1,87 -1,29 -7,43 -22,09
S&P 500 3921,05 -1,15 -0,40 -6,09 -11,33
Dow Jones Ind. Avg. 31761,54 -0,71 -0,21 -4,45 -9,63

EUR/USD 1,013 0,16 -0,47 -4,04 -14,26
EUR/CZK 24,564 -0,07 0,74 4,57 11,67
USD/CzZK 24,256 -0,11 0,16 0,18 -4,37

USD/JPY 137,02 0,08 -0,85 6,70 24,84

Zlato 1716,8 -0,05 0,98 -8,96 -4,61
Ropa 93,33 0,48 -6,56 -7,30 31,19

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Navzdory poklesim na evropskych trzich dokdzala domaci burza
mirné posilit. Index PX si pfipsal 0,44 % a konCil na 1245,71 bodech.
Hlavni zasluhu na kladném zhodnoceni ma CEZ, ktery posilil 0 2,8 %
a vratil se na hranici 1100 K&. Sektor utilit byl jednim z mala, ktery
dokdzal posilovat i v Evropé. Vyvoj CEZu byl obdobné jako
v predchozich dnech pomérné volatilni. V pribéhu dne staty EU
odsouhlasily pldn na omezeni spotieby plynu. S ozndmenim o sniZeni
dodavek od stfedy na zhruba 20 % kapacity plynovodu Nord Stream
ale ceny plynu pokracovaly v ristu a dnes posilily o dalsich 10 %. Na
vysSi hodnoty se posunuly i ceny energické energie. V mirné kladnych
Cislech se pred Ctvrtenimi vysledky udrzela Moneta, kterd posilila o
0,6 %. Moneta bude prvnim indikdtorem, jak se soucasné podminky
promitaji do domaci bankovniho sektoru. Komer¢ni banka (-0,08 %)
i Erste Group (-1,15 %) budou reportovat v rychlém sledu v pristim
tydnu. U Avastu investofi nadale vyckavaji, jak se britsky regulator
postavi k flzi s NortonLifeLock. FindIni rozhodnuti se ocekava
v nasledujicich tydnech. Dnes titul oslabil o 0,74 % na 147,30 Kc.
V pripadé schvaleni fuze v plvodné podobé je zde potencial na Grovni
30 %. Po sérii kladnych vysledkd z poslednich dni se rlist zastavil u
tabakové firmy Philip Morris a kurz oslabil 0 0,84 % na 16460 K¢
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Némecko

Evropsky akciovy index STOXX 600 uzaviel na témér totozné
hodnoté, na které dnes zahdjil obchodovani a ztratil zanedbatelnych
0,026 % na 426,14 b. Vzrostly pouze sektory utilit (+0,45 %) a
zdravotnictvi (+0,3 %). Odepsaly reality (-2,46 %), zbytna spotteba
(-2,46 %), prémys| (-1.15 %) a IT (-1,08 %).

Vyrazné odepsaly tituly Zalando (ZAL; -9,7 %), HelloFresh (-7,4 %) a
Adidas (-3,4 %). V zeleném zakonCily spolecnosti Siemenst
Healthineers (SHL; +1,6 %), Fresenius (FRE; +1,2 %) a RWE (RWE;
+1 %).
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USA

Americké akciové indexy se dnes pohybovaly v zaporném teritoriu v Cele s technologickym Nasdagem, ztracejici 1,87%. Sirsi index S&P500 pak
oslabil 0 1,15%. Relativné nejlépe si stal tradi¢ni index Dow Jones, klesajici o 0,71%.

Délo se tak na pozadi vysledkového zklamani vlajkové lodi maloobchodu Walmart (WMT -7,6%), vzbuzujici obavy ohledné kondice celého sektoru,
stejné tak sily spotfebitelli na pozadi bobtnajici inflace. V tomto kontextu jisté nepomahala ani dnesni data spotrebitelské divéry za ¢ervenec, ktera
zaostala za ocekavanim.

(MSFT) a Alphabet (GOOG / GOOGL), zitra pak Meta (META), ve Ctvrtek Apple (AAPL), Amazon (AMZN) a dalsi zvu¢nd jména. Soucasné ale trh bude
zitra sledovat vystup ze zasedani Fedu, v ramci néhoz je nyni ocekavan posun sazeb o 75 bazickych bodd vzhlru. V tomto kontextu je zajimavy
vyvoj trznich sazeb, kde vidime u delSich splatnosti pokracujici dekompresi (a tedy riist cen dluhopis). Vynos 10letého vladniho bondu se posunul
pod hladinu 2,8% k mési¢nim minim@m. U téchto hodnot rizikova aktiva v pfedchozich pfipadech nabyvala na sile.

V sektoru energii jsme dnes vidéli smiSenou bilanci — zatimco ropa ztratila 1,5% s posunem na 95,2 USD/barel, zemni plyn dale posiloval. Dnes o
2,4% k témér 9 USD/mmbtu, tedy k blizkosti mnohaletych maxim. SmiSeny vyvoj byl téZ u drahych kov{l — zatimco stfibro zpevnilo 0 1% na 18,6
USD/oz, zlato lehce ztratilo (-0,1%) na 1717 USD/oz.

V ramci individualnich pohyb S&P500 konstituentl dnes na rdstové strané vycnivaly akcie konglomeratu 3M (MMM +4,9%) po oznameni zaméru
vyclenit zdravotni divizi do samostatné entity. Po slusnych vysledcich téZ solidné rostly akcie General Electric (GE +4,6%). V Cele propadlikd se drzel
zmiflovany maloobchodnik WalMart (WMT) s téméF 8% ztratou.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).



https://www.fio.cz/zpravodajstvi/zpravy-z-burzy/270525-usa-spotrebitelska-duvera-podle-conference-board-v-cervenci-na-95-7-b-ocekavalo-se-97-b

