17. fijna 2022

Ocekavané udalosti

Ceska republika:

e 09:00 Index vyrobnich cen (m-m) (zafi):
oCekavani trhu: -0,1 %, predchozi
hodnota: -0,1 %

e 09:00 Index vyrobnich cen (y-y) (zafi):
oCekavani trhu: 24,3 %, predchozi
hodnota: 25,2 %

USA:

e  14:30 Newyorsky vyrobni index (fijen):
ocekavani trhu: -4,0, predchozi hodnota:
-1,5

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou pondélni obchodovani

v opatrném duchu, bez vétsich zmén s tendenci

k mirnému réstu. Wall Street zakoncila v patek
propadem, index SP500 oslabil -2,4% na 3583
bodd. Nyni vSak zamorské futures rostou +0,7%.
V zémori bude pokracovat vysledkova sezéna (tento
tyden napt. BAC, NFLX, TSLA), projevy bude mit
fada clenli FEDu. Pres vikend byly sledované zpravy
z Ciny, prezident Xi sjezdu komunistické strany
potvrdil pfedchozi kurz své politiky. Napéti mezi
USA a Cinou bude zfejmé pokracovat. Pfes noc
vétsina asijskych indexd oslabila, napf. Japonsko -
1,2%. Tento tyden budeme sledovat také nadale
déni v UK, kde bude premiérka bojovat o zachranu
svého kresla, BoE v patek ukoncila nouzovy
program nakupu dluhopistl. Poté co mifi ke zruseni
bali¢ek dariovych skrtl v UK, byl vidét také
zlepSeny vyvoj bankovniho sektoru v Evropé. Erste
alespon v Praze v zavéru minulého tydne uzavirala
u mety 600 KE. Komercni banka nékolikrat hajila
podporu u 670 K¢, aby nakonec koncila tyden na
680 KC (+1,1%). Neplanovana odstavka

v Dukovanech pfichazi v nepravy Cas, ale ironicky
by se dalo poznamenat, ze zisky CEZu stejné
seberou WFT dané (chystané). Na domacim trhu
dnes celkové cekame pomalejsi rozjezd.

Nasdaq 100 10831,5 0,81
DJIA 29895 0,63
S&P 500 3623,5 0,72
DAX 12461 -0,22

Euro Stoxx 50 3383 -0,15

Nikkei 225 2677579 -1,16 0,81 1,68 -511
Shanghai Composite 3084,66 0,41 1,57 -6,39 -13,67

Hang Sen: 16526,6 -0,37 6,50 20,06 -33,55

Nasdaq Composite 10321,39 -3,08 3,11 -8,26 -30,37
S&P 500 4511,61 1,13 1,55 -547 -19,27
Dow Jones Ind. Avg. 29634,83 -1,34 1,15 -3,25 -15,12

EUR/USD 0,9733 0,14 0,34 -4,02 -16,16
EUR/CZK 24,586 0,01 0,06 4,46 15,26
USD/CzZK 25,26 -0,13 0,29 0,21 -3,47
USD/JPY 148,72 -0,01 2,09 7,67 30,10

Zlato 1651,2 0,46 1,13 -3,45 -6,45

Ropa 85,39 0,87 4,95 14,11 4,53

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobné&jsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza v zavéru tydne se vyvijela pozitivné, kdyz
méreno indexem PX posilila 0 1,20% na 1 147 bodd.
Tahounem dnesniho rlstu se stal financni sektor. Erste
Bank posilila 0 1,65% na 604 K&, Moneta Money Bank
vyskocila 0 2,70% nad 72 K¢ a Komer¢ni banka se zvedla
01,11% na 680 KC. Pojistovna Vig potom posilila 0 2,12%
na 529 K¢. Naopak Cez neprerusil ztratovou sérii a klesl
posSesté v radé. Dnes elektrarenska emise ubrala -0,46%
na 761 KE. Akcie Colt Cz se vyvijely taktéZ negativné, kdyz
poklesly 0 -0,90% na 550 K&. I pres dnesni rlist byl tento
tyden pro prazskou burzu nedsp&Sny, kdyz odepsala témef
-2%. Nejvetsi zatézi se stal Cez, ktery tento tyden
kumulativné oslabil o -13%
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Némecko

V Evropé dnes zakondily v zelenych cislech vSechny
sektory mimo informacni technologie (-0,73 %) a energie
(-0,73 %). Nejlépe si ved| sektor nemovitosti (+3,72 %),
utilit (+1,86 %) a zdravotnictvi (+1,22 %). Index STOXX
600 zakonCil v zelenych Cislech réistem o 0,63 %.

V Némecku si nejlépe vedly spolecnosti Vonovia (VNA;
+6,5 %), E.ON (EOAN; +3,3 %) a Deutsche Bank (DBK;
+3 %). V zaporu dnes obchodovani na némecké burze
zakoncily akcie Bayer (BAYN; -1,6 %), Infineon
Technologies (IFX; -1,3 %) a Siemens (SIE; -1,0 %).
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USA

Americké akciové indexy dnes mirné koriguji a index Dow Jones ztraci 1,33% a Sirsi index S&P 500 také klesd o 2,35%. Indexy tak nenavazuji
na vcerejsi rist po silnéjsich nez ocekavanych datech o CPI z USA, kdy S&P 500 klesl na nova letosni minima a z nich se nasledné odrazil do
rlstu se ziskem pres 2,5%. Spotrebitelska inflace v USA za mésic zafi zrychlila ze srpnovych hodnot o 0,4%, kdyZ mezirocné u Sirsiho indexu
CPI trh ¢ekal 0,2%. Jadrova inflace byla na trovni 0,6 m/m tj. stejna jako v srpnu, ale také nad ocekavanim trhu 0,4%. VCerejsi rlstovy pohyb
spojeny se silnéjsim odrazem trhé podle analytikd nelze pFipisovat fundamentalnim faktoréim, ale spiSe technickym faktorfim, kdy se index S&P
500 dostal na kulatou Groven technické podpory 3 500, coz je presné Uroveri 50%mezi minimem z pandemického poklesu v roce 2020 a
maximem letos v lednu. Dolar na paru s eurem otocil do kladnych Grovni a pridava 0,47% tj. 0,9728 USD/EUR.

V centru zajmu investor( je také lehka ropa WTI, ktera s posilujicim dolarem klesa o 3,8% a dostava se k Grovni 85,7 USD/barel. Pokles ceny
Cerného zlata tak nehraje do karet akciim v tomto sektoru a tak akcie zndmého tézare APA ( APA ) dnes klesaji o cca 4,5% a hned v zavésu
jsou akcie konkurenta Occidentalu Petroleum ( OXY ) se ztratou cca 1,7% a také akcie Devonu Energy ( DVN ) se nori do Cervenych se ztratou
vice nez 5,5%. Poklesem prochazi také akcie svétové obchodované spolecnosti Exxon Mobil ( XOM ), jez ztréci cca vice nez 2,5% a podobné
jsou na tom akcie Baker Hughes ( BKR ), které ztraci na své trzni hodnoté cca 3,7%. Za zminku stoji také akcie vyrobce a dodavatele téZniho
zafizeni Schlumbergeru ( SLB ), které oslabuji o 4,5% a také akcie jeho konkurenta Halliburtonu ( HAL ) se nofi do Cervenych se ztrdtou 4,9%
a do této skupiny patfi také akcie Chevronu ( CVX ), které se pohybuji niz o 2,7%.

Své vysledky dnes predstavila investicni banka JP Morgan ( JPM ), kdyZ vynosy z obchodovani dluhopisti, mén a komodit (FICC) dosahly 4,47
mld. USD oproti ocekavani 4,11 mld. USD. Vynosy z obchodovani akcii dosahly 2,3 mld. USD oproti odhadu 2,48 mld. USD. Cisty trokovy vynos
dosahl rekordnich 17,6 mld. USD. Akcie . JP Morgan ( JPM ),se tak dnes tési zajmu investor( a jeji akcie se pohybuiji v zelenych se ziskem cca
1,7%.

Vysledky se pochlubila také konkurencni americka banka Morgan Stanley ( MS ). Vynosy z obchodovani dluhopisti, mén a komodit (FICC)
dosahly 2,18 mid. USD (oproti ofekavani 1,97 mid. USD). Vynosy z obchodovani akcii dosahly 2,46 mid. USD oproti odhadu 2,69 mid. USD, coz
predstavovalo mezirocni pokles o 14 %. Cisty urokovy vynos cinil 2,51 mld. USD, oproti odhadu 2,37 mld. USD. Propad 55 % zaznamenala
Morgan Stanley v oblasti vynos{ z investi¢niho bankovnictvi.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavfeni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych parl se pocita vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita

vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené &asy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




