25. ledna 2024

Ocekavané udalosti
Némecko:

. 10:00 Index IFO podnikatelského klimatu
(leden): ocekavani trhu: 86,6, predchozi
hodnota: 86,4

Eurozdna:

e  14:15 Refinancni sazba ECB (25. ledna):
ocekavani trhu: 4,50 %, predchozi hodnota:
4,50 %

e 14:15 Zzapljcni sazba ECB (25. ledna):
ocekavani trhu: 4,75 %, predchozi hodnota:
4,75 %

e  14:15 Depozitni sazba ECB (25. ledna):
ocCekavani trhu: 4,00 %, predchozi hodnota:
4,00 %

USA:

e  14:30 Rist HDP (g-q) (anualizovéno) (4Q -
prvni, predbézny): ocekavani trhu: 2,0 %,
predchozi hodnota: 4,9 %

e 14:30 Osobni spotfeba (4Q - prvni,
predbézny): ocekavani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: 3,1 %

e 14:30 Deflator HDP (4Q - prvni, predbézny):
ocekavani trhu: 2,2 %, predchozi hodnota:
3,3 %

e 14:30 Objednavky zboZzi dlouhodobé
spotteby (prosinec - predbézny): ocekavani
trhu: 1,5 %, predchozi hodnota: 5,4 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu Vv
nezameéstnanosti  (20. ledna): ocekavani
trhu: 200 tis., predchozi hodnota: 187 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou ve Ctvrtek rano otvirat dle
indikaci futures bez vétsiho pohybu. Podobné se véera
obchodovaly akcie na Wall Street, kde index SP500
uzaviral na kladné nule u 4868 bodl. ZacCindme
sledovat sadu smiSenych vysledkd za 4Q, po zavieni
trhu klesaly akcie Tesla. V Asii vykazal slabsi prodeje
vyrobce pamétovych Cipl Hynix. Investofi v Evropé se
dnes budou soustredit na zasedani ECB. Zménu sazeb
necekame, ale dlezité budou doprovodné komentare.
Vétsina ClenG ECB odhaduje prvni snizeni sazeb
nejdrive v Cervnu. V Asii byly indexy podporeny rlistem
Cinskych akcii. V cele rlistu byl logicky Hong Kong
(+1,6%), investori doufaji, Ze stimuly poskytnou
prostor pro zlepSeni vykonnosti rizikovych aktiv.
Prazska burza ve stfedu poprvé v tomto tydnu zabrala.
Index PX pfidal +0,6% na 1146 bod{. Ze zahrani¢niho
sentimentu nejvice tézila Erste (+1,3%), ktera se tak
postupné priblizuje meté 1000 K¢. Dafilo se i domacim
bankam KB (+0,7%) a Moneté (+1,8%). Naopak
pokles jesté nedokazal zastavit CEZ (-0,9%), kde jsme
jiz veera Cekali obrat diky rlistu cen elektfiny. Dnes
bude zfejmé k vidéni aktivita na Erste. CEZ by se mohl
konecné konsolidovat.

Nasdaq 100 17631,5 0,06
DJIA 38081 0,27
S&P 500 4902,25 0,09
DAX 16978 -0,16
Euro Stoxx 50 4586 0,02

Nikkei 225 36236,47 0,03
Shanghai Composite 2906,11 3,03
Hang Sen: 16205,14 1,92

Nasdaq Composite 15481,92 NULL
S&P 500 4868,55 0,08
Dow Jones Ind. Avg. 37806,39 -0,26

EUR/USD 1,0888 0,05
EUR/CZK 24,833 0,03
USD/CzZK 22,807 0,06
USD/JPY 147,58 0,05

Zlato 2016,3 0,01
Ropa 75,42 0,59

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza tézila z pozitivniho sentimentu na
zadpadoevropskych akciovych trzich a poprvé v tomto
tydnu posilila. Index PX si nakonec polepSil o 0,61%
na 1 446 bodd. Dafilo se predevsim bankovnimu
sektoru. Erste Bank se zvedla o 1,34% na 985 K¢,
Moneta Money Bank piidala 1,78% s ocenénim nad 97
K& a Komercni banka stoupla o 0,67% na 746 Kc.
Akcie Colt CZ potom posilily o 1,19% na 593 KC.
Naopak v poklesu pokracoval Cez po snizeni cilové
ceny od analytikd Santander na 641 K¢ z predchozich
738 KC. Elektrarenska spolecnost nakonec ubrala -
0,90% na 877 KC pfi nejvyssim dennim objemu 324 K¢
mil. K¢
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Némecko

Némecka burza ve stfedu posilovala. Index DAX si
pripsal rlst o 1,58 % na 16889,92 b. Z indexu DAX si
nejveétsi rast pripsaly akcie spolec¢nosti Siemens Energy
(+9,3 %), SAP (+7,6 %), které reportovaly lepsi nez
ocekavané kvartalni vysledky hospodareni. Rdst si dnes
pripsala rovnéz spolecnost Vonovia (+3,5 %). Naopak
odepisovaly akcie Beiersdorf AG (-1,6 %), Merck (-1,3
%) a Airbus (-0,9 %). V uplynulé seanci se darilo
rovnéz indexu STOXX600, jez zaznamenal rlst o 1,11
%. Nejvice pripisovaly sektory informacnich technologii
(+5,45 %), realit (+1,94 %) a materiald (+1,37 %).
Na cervené nule zakoncil obchodovani segment
nezbytné spotreby (-0,04 %).
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USA

Americké akciové indexy ve stredecni seanci vykazaly smiSenou bilanci, nicméné SirSi index S&P500 a predevsim
pak technologicky Nasdaq vylepsily sva historickd maxima S&P500 pridal 0,08 % se zavérem na 4868,55 bodech,
Nasdaq posilil 0 0,36 %, koncici na 15 481,92 bodech. V Cervenych Cislech uzavrel tradicni index Dow Jones (-
0,26%) se zavérem na 37 806,39 bodech.

Délo se tak na pozadi pokracujiciho optimismu ohledné potencidlu umélé inteligence (AI), tlacici vlajkové lodé na
nova maxima. At uz na strané producentl klicovych Cipli — Nvidia (NVDA +2,5 %) ¢i AMD (AMD +5,9 %), stejné
tak na strané tech gigantdl, vyuzivajici sily AI ve svych produktech a sluzbach. Microsoft (MSFT +0,9 %) dnes
pokofil hranici 400 USD, Meta Platforms (META +1,4 %) se k ni rychle blizi. Dalsi ddlezitd jména Amazon (AMZN
+0,5 %), Alphabet (GOOG / GOOGL +1,"1 %) nezaostavaji.
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




