29. ledna 2024

Ocekavané udalosti

USA:
e 15:30 Index wvyrobni  aktivity
dallaského Fedu (leden): ocCekavani
trhu: --, pfedchozi hodnota: -9,3

Akciovy vyhled

Evropské akcie zacnou obchodovani v novém tydnu
s lehce ztratovou tendenci. Futures naznacuji
pokles kolem -0,2%. Zamorské futures se aktualné
obchoduji bez vétSich zmén, podobné zakoncily
pateCni obchodovani, kdyz index SP500 uzaviral na
4891 bodu (Cervend nula). Ctvrtym dnem v fadé
rostou ceny ropy, které se tak nyni obchoduji nad
78 USD (WTI). Investofi sleduji vyvoj eskalace
napéti na Blizkém vychodé po Utocich dronl na
americké vojaky v Jordansku. Poprvé v letosnim
roce se sejde na zasedani FED, rozhodnuti o zméné
sazeb se ve stfedu neceka. Nicméné dlleZité budou
doprovodné komentare o nacasovani snizeni sazeb
v prlbéhu roku. Pate¢ni makrodata (PCE)dale
naznacila trend snizovani inflacnich tlak{, nicméné
tyto zpravy maji spiSe ,zpozdény" charakter.
Pokracovat bude vysledkova sezdna, zverejhovat
Cisla za 4Q budou velké spolecnosti jako MSFT Ci
Apple. Prazska burza v patek mirné ztracela, index
PX oslabil -0,2% na 1447 bod@. Nedafilo se akciim
Colt CZ (-2,7%), ktera po zpravach z USA propadla
k 572 K¢. Akcie CEZu se nedokazaly udrZet nad 880
KE (-0,7%), kdyz sektor ztraci se zleviujicimi
cenami elektriny. Nicméné tzv. LEX CEZ by mél byt
projednan na schizi PS pocatkem unora. Na akciich
CEZ by méla probéhnout konsolidace nezli dalsi
pokles. Navic ceny energii zfejmé prestanou
oslabovat. Bankovni tituly za soucasnych cen
zfejmé zajimavy kratkodoby potencial nenabizi.

Nasdaq 100 17550,25 0,13
DJIA 38240 -0,05
S&P 500 4916,5 0,01
DAX 17023 -0,23

Euro Stoxx 50 4652 -0,06

Nikkei 225 36026,94 0,77
Shanghai Composite 2883,36 -0,92
Hang Sen 16059,82 0,67

Nasdaq Composite 15455,36 NULL
S&P 500 4890,97 -0,07
Dow Jones Ind. Avg. 38109,43 0,16

EUR/USD 1,0844 -0,07
EUR/CZK 24,76 0,06
USD/CzZK 22,827 0,22
USD/JPY 147,77 -0,26

Zlato 2032,6 0,76
Ropa 78,05 0,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazska burza dnes umazavala zisky predchozich dnd,
kdyz index PX celkové odepsal 0,2 % na 1447,36 b.
Nejvétsi zaporna zména provazela dneSnim obchodnim
dnem Colt (-2,72 %), déle se nedafilo spoleCnostem
Kofola (-1,09 %), CEZ (-0,68 %) ¢i Moneta (-0,51 %).
V kladnych hodnotach zakoncily obchodovani akcie
spole¢nosti VIG (+0,61 %), Philip Morris (+0,25 %) a
Erste (+0,11 %). Na zaporné nule uzavrela Komercni
banka (-0,07 %). Objemy odpovidaly patecni aktivite,
nejaktivnéjsi obchodovani bylo na CEZU s obratem 132
mil. KC.
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Némecko

Némecka burza zakoncuje tyden v zeleném. Z indexu
DAX si nejvétsi rlist pripsaly akcie spolecnosti Sartorius
(+9,9 %), jez reportovala kvartalni vysledky. Trh
pozitivné hodnotil vysledek poméru novych objednavek
vici trzbam, coz dle analytiki mize znadit oZiveni
spoleCnosti. Dafilo se rovnéz spolecnosti Merck (+6,0
%) a Porsche (+3,4 %). Vyznamné odepisovaly akcie
RWE (-6,0 %), ktera taktéz reportovala kvartalni
vysledky. Trh negativné zareagoval na vyhled zisku
spole¢nosti na rok 2024, ktery ma byt ovlivnén
poklesem cen elektriny. Odepisovaly akcie Rheinmetall
(-3,3 %) a Bayer (-1,0 %). Index STOXX600 zakondil
tydenni obchodovani rovnéz v zeleném. Z evropského
indexu si rlst pripsaly sektory zbytné spotfeby (+3,95
%), nezbytné spotieby (+2,13 %) a energii (+1,31
%). V Cerveném zakoncCily seanci sektory informacnich
technologii (-0,98 %) a utilit (-0,70 %).

DAX (predchozi den)
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USA

Zamorské akciové trhy maji za sebou Usp&ény tyden. Siroky index S&P 500 si kazdodenné posunoval historicka
maxima az téméF k meté 4900 bodd. Dnesni obchodovani je o néco chladnéjsi a indexy osciluji kolem oteviracich
hodnot s tim, Ze S&P aktualné odepisuje 0,15 %. Udalosti dne je vysSi pokles ceny akcii Intelu, ktery predstavil
slaby vyhled.

Vedle stale jesté probihajici vysledkové sezony jsme dnes sledovali ukazatel osobni spotreby, ktery je jednim ze
sledovanych ze strany FED. Ukazatel vykazal mensi rlist nez se Cekalo a vyztuzuje tak oCekavani trhu, Ze centralni
bankéfi se jiz brzy odhodlaji k snizovani zakladnich drokovych sazeb. Inflace je v USA, zda se, pod kontrolou a
nejblizsi zasedani je 30.1.2024.

Oproti dnlim pfedchozim se dnes nedafi sektoru informacnich technologii, kde hlavni roli hraje Intel. Naopak
relativné v plusu se drZi sektory nezbytné spotieby a zdravotni péce.

Udalosti dne byly vysledky Intelu. Tento predni vyrobce polovodi¢li a s tim spojenych zafizeni se prezentoval
relativné solidnimi vysledky za uplynuly kvartal. Problém vsak byl podezrele slaby vyhled na dalsi kvartal, ktery je v
kontrastu s jeho pfimymi konkurenty jako napfiklad TSMC (AMD své vysledky teprve ukaze).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




