1. Unora 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
e 09:30 Index nakupnich manazerl PMI ve
vyrobé (S&P Global) (leden): ocekavani
trhu: 43,2, predchozi hodnota: 41,8
e 14:00 Bilance statniho rozpoctu (leden):
ocCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -
288,5 mid.
Némecko:
e  09:55 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (leden - konecny): ocekavani
trhu: 45,4, predchozi hodnota: 45,4
Eurozoéna:
e 10:00 Index nakupnich manazerli PMI ve
vyrobé (HCOB) (leden - konecny): ocekavani
trhu: 46,6, predchozi hodnota: 46,6
e 11:00 CPI odhad (y-y) (leden): ocekavani
trhu: 2,7 %, predchozi hodnota: 2,9 %

e 13:30 Index propusténych zaméstnanc
Challenger (y-y) (leden): ocekavani trhu: --,
predchozi hodnota: -20,2 %

e  14:30 Produktivita mimo zemédélstvi (4Q -
predbézny): ocekavani trhu: 2,5 %,
predchozi hodnota: 5,2 %

e 14:30 Nové Zadosti o podporu v
nezameéstnanosti  (27. ledna): ocekavani
trhu: 212 tis., predchozi hodnota: 214 tis.

Akciovy vyhled

Evropské akcie budou otvirat Ctvrtecni obchodovani v
zaporu kolem -0,5% dle indikaci futures. Na Wall
Street jsme vcera sledovali propad indexu SP500 -
1,6%. Investori vybirali zisky poté, co $éf FEDU Powell
oznamil, ze neceka snizeni sazeb v bfeznu. Navic ke
snizovani sazeb se pry odhodlaji, az budou mit vetsi
jistotu ohledné poklesu inflace k 2% cili. V Asii jsme
pres noc vidéli smiSeny vyvoj, po 2 dennim poklesu se
zvedly akcie v Hong Kongu (+0,5%). Pokracuje
vysledkova sezona, reportovat budou AAPL, AMZN,
Meta. V Evropé predstavila smiSena Cisla Deutsche
bank, BNP snizila cil pro rok 2025. Sektor ta v Evropé
dnes mlze spiSe ztracet. Index PX v Praze ve stfedu
rostl +0,17% pravé diky ¢eskym bankam. Akcie KB
uzaviraly na 755 K¢ (+0,9%) a Moneta na 99 K¢
(+0,7%). Akcie Erste znovu zastavila meta 1000 KE (-
0,1%). Informacné rusno bylo na CEZu, Ustavné pravni
vybor znovu odrocil rozhodnuti. Odpoledne ohlésila
vldda ambicidzni jaderny program. Roste tak
pravdépodobnost vystavby vice neZ jednoho jaderného
bloku, kterou by nasledné financoval stat. Z toho mdze
také vyplyvat vetsi pravdépodobnost restrukturalizace
spoleCnosti CEZ. Akcie CEZu ve stfedu oslabily na
870,50 K& (-1%).

Nasdaq 100 17317,75 0,44
DJIA 38297 0,04
S&P 500 4881,25 0,22
DAX 16917 -0,45
Euro Stoxx 50 4640 -0,54

Nikkei 225 36011,46 -0,76
Shanghai Composite 2770,74 -0,64
Hang Sen 15547,73 0,40

Nasdaq Composite 15164,01 NULL
S&P 500 4845,65 -1,61
Dow Jones Ind. Avg. 38150,30 -0,82

EUR/USD 1,079 -0,24
EUR/CZK 24,851 0,23
USD/CzZK 23,032 0,48
USD/JPY 146,84 -0,03

Zlato 2049 -0,41
Ropa 75,85 0,18

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Prazskd burza se po vétSinu seance pohybovala v PX (predchozi den)

kladném teritoriu a nakonec pridala 0,17% na hodnotu

1 452. Dafilo se tuzemskym bankam, kdyZz Moneta 1460
Money Bank posilila 0 0,71% na 99 K¢ a Komercni
banka stoupla o 0,94% na 755 KC. Pojistovna Vig
potom pridala 0,46% na 655 K¢. Naopak Cez oslabil o
-1,08% na 870 K¢ pii nejvySsim dennim objemu 232
mil. KE. Stalo se tak po tiskové konferenci vlady, ktera
vyzve UCastniky vybérového Fizeni na dostavbu
jaderného bloku v Dukovanech k predloZeni zavaznych
nabidek na vystavbu vice blok{. Erste Bank zakonila
slabsi o mirnych -0,10% na 996 K¢ a Akcie Colt CZ
stagnovaly na 582 K¢.
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Némecko

Frankfurtskd burza uzavrela dnedni seanci v zaporu. DAX (pfedchozi den)
Nejvice se darilo akciim Volkswagen (+2,7 %), Vonovia
(+2,4 %) a BMW (+1,9 %). Naopak se nedafilo akciim
Bayer (-3,9 %), Zalando (-2,7 %) a Fresenius (-2,0
%). Index STOXX Europe 600 uzaviel kosmetickym
ziskem 0,07 % na 485,97 b. Ze sektord rostly utility
(+0,94 %), reality (+0,77 %) a zdravotnictvi (+0,27
%). Klesalo IT (-0,7 %), energie (-0,59 %) a primysl
(-0,42 %).
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USA

Americké trhy maji nabitou stfedu. Zaprvé je v pIném proudu vysledkova sezona a pred startem dneSniho
obchodovani se objevila fada zajimavych Cisel. Zadruhé dnes poprvé letos zaseda centralni banka FED.

Zacnéme FEDem. Prlizkumy agentury Reuters naznacuji, Ze zména sazeb by byla pro trh prekvapenim. FED je nyni
v komfortni pozici a urcité si svlij boost pro podporu ekonomiky v podobé snizeni sazeb nebude chtit vyplytvat
predcasné. Analytici odhaduji sniZzovani az v Q2 letosniho roku. Pro trh bude nyni zajimavéjsi jakymi slovy Jerome
Powell dnesni zasedani zhodnoti.

Hlavnim hybatelem dnesniho dne byly vysledky Alphabet. Hlavni focus byl u Alphabet na naklady. Ty za uplynuly
kvartal byly vyssi nez se ¢ekalo a firma odhaduje vyssi nez pdvodné reportované vydaje kvili investicicm do AL
Propad akcii az 0 6,5 % s sebou tahne dolll cely technologicky segment. Nasdaqg se "diky" tomu poroudi o 1,4 %.
Své vysledky predstavil dalSi gigant Microsoft (MSFT -1,31 %), ktery ve vétSiné ukazatell predstavil dobra cisla.
Pod tihou Alphabetu a snad i predikovanym vyssim nakladim na vyvoj novych funkeni Al se i on noti do zaporného
teritoria. Giganti budou v reportech pokracovat. Zitra se ceka Apple (AAPL -0,99 %), Meta (META -0,97 %) a
Amazon (AMZN -1,3 %).

Abychom ctenafe neochudili o dalSi detailné zpracované kvartalni reporty, nabizim vysledky Boeing (BA +5,64 %),
ktery potésil ve vSech ukazatelich. Nejvice se dafilo segmentu komercnich letadel. Retézec Starbucks (SBUX -0,2
%) reportoval tzv. inline, reakce ceny akcii je minimalni. Vysledky Mastercard (MA +1,35 %) jsou v kontextu
dnesniho vyprodeje jeho segmentu prijaty pozitivné.

Pro Uplnost uved'me i reporty z trhu prace kdyz zména zaméstnanosti ADP byla nizsi nez se ¢ekalo.

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocita vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se podita vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavreni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovani. Zména kursu ménovych pérli se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




