5. unora 2024

Ocekavané udalosti

08:00 Obchodni bilance (sezénné ocisténo
(prosinec):  ofekavani trhu: 18,7 mid.,
predchozi hodnota: 20,4 mid.

. 08:00 Vyvoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(prosinec): ocekavani trhu: -2,9 %, predchozi
hodnota: 3,7 %

. 08:00 Dovoz (m-m) (sezénné ocisténo)
(prosinec): ocekavani trhu: -1,8 %, predchozi
hodnota: 1,9 %

. 09:55 Index nakupnich manazerll PMI ve
sluzbach (HCOB) (leden - konecny): ocekavani
trhu: 47,6, predchozi hodnota: 47,6

. 09:55 Index nakupnich manazer@ PMI -

kompozitni (HCOB) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 47,1, predchozi hodnota: 47,1
Eurozona:

. 10:00 Index nakupnich manazerd PMI ve
sluzbach (HCOB) (leden - konecny): ocekavani
trhu: 48,4, predchozi hodnota: 48,4

. 10:00 Index nakupnich manazer@ PMI -
kompozitni (HCOB) (leden - konecny):
ocekavani trhu: 47,9, predchozi hodnota: 47,9

. 10:30 Index investorské diivéry Sentix (Unor):
oCekavani trhu: -15,0, predchozi hodnota: -
15,8

. 11:00 PPI (m-m) (prosinec): ocekavani trhu: -
0,8 %, predchozi hodnota: -0,3 %

e 11:00 PPI (y-y) (prosinec): ocCekavani
trhu: -10,5 %, predchozi hodnota: -8,8
%

Akciovy vyhled

Novy tyden budou otvirat evropské akcie dle indikaci futures bez
vétsich zmén. Po silnych datech z US trhu prace a pozndmkach $éfa
FEDu Powella o tom, Ze predstavitelé americké centrdlni banky
budou cekat se snizovanim sazeb, vidime od patku pokles cen
dluhopistl. Od Urovni pod 3,90 % tak vynos amerického desetiletého
dluhopisu poskotil na 4,07 % aktudlné. Volatilni pribéh je ke
spatfeni na cinskych akciich, kde indexy pfes noc oscilovaly mezi -
2 % a +1,7 %. Index v Hong Kongu je aktualné bez vétsich zmén.
D. Trump se nechal slySet, Ze v pfipadé zvoleni by zavedl 60% cla na
Cinské zboZzi. Po propadu v zavéru tydne se stabilizuji ceny ropy u
72,50 USD (WTI). Prazskd burza se v pétek obchodovala na ¢ervené
nule. Posilovaly banky, Moneta uzaviela na 101,60 K¢ (+1,4 %) po
dobrych ¢islech za 4Q a vyhledu hospodareni. Banka soucasné
navrhuje 9 CZK dividendu. Sentiment v sektoru podporuje talgé Erste,
jez se obchoduje u 1000 K& (+0,13 %). Naopak akcie CEZu po
informacni smréti kolem jadernych planti viady v zavéru tydne klesly
k 870 CZK (-0,8 %). MF Stanjura se nechal slyset, Ze tzv. Lex CEZ
miZe byt diskutovan bez verdiktu Ustavné-pravniho vyboru rovnou v
parlamentu v ramci druhého Cteni.

Nasdaq 100 17704 -0,16
DJIA 38690 -0,19
S&P 500 4971,25 -0,18
DAX 17001 0,04

Euro Stoxx 50 4676 0,15

Nikkei 225 36354,16 0,54
Shanghai Composite 2702,19 -1,02
Hang Sen: 15515,24 -0,12

Nasdaq Composite 15628,95 NULL
S&P 500 4958,61 1,07
Dow Jones Ind. Avg. 38654,42 0,35

EUR/USD 1,0776 -0,07
EUR/CZK 24,925 0,04
USD/CzZK 23,126 0,16

USD/JPY 148,44 0,05

Zlato 2035,4 -0,42
Ropa 72,47 0,24

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

Patecni obchodovani na prazské burze prilis zmén neprineslo,
index PX uzavrel ¢ervenou nulou na 1458 bodech. V aktivité
tentokrat ,zvitézila® Komercni banka, kde proteklo 138 mil.
KE. Na bankach tradiéné jako v posledni dobé prevazovali
kupci. Akcie KB mirné posilily +0,13 % na 753 KC. Jesté vice
pridala Moneta, jejiz akcie poskocily na novd maxima 101,80
K¢ (+1,6 %). Banka zvysila vyhled zisku pro rok 2024 a
soucasné navrhla vyplatit dividendu 9 K¢. V kladnych cislech
se obchodovala také Erste, jez uzaviela tésné pod metou
1000 K¢ (+0,5 %). V objemu druhou pricku obsadil CEZ (118
mil. K&), investori ,stravuji® informace z tohoto tydne. Akcie
po otevieni nad 880 K¢ nakonec oslabily k 870 K¢ (-0,8 %).
Stejné tak ztratovy byl COLT CZ (-1,2 %) a o néco hlre
zakonCila jeSté pojistovna VIG (-1,7 %). Kvdili slabsimu
zaveéru ztracel také Philip Morris CR (-0,5 %).
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Némecko

Némecka burza zakoncCuje péatec¢ni obchodovani v
kladném teritoriu. Z indexu DAX se dafilo predevsim
spolecnosti Porsche (+4,2 %), Deutche Bank (+3,5 %)
a Mercedes-Benz Group (+2,0 %). Naopak odepisovaly
akcie Siemens Healthineers (-3,0 %), E.ON (-2,8 %) a
Sartorius (-2,2 %). Evropsky index STOXX600 zakonCil
seanci v mirné zeleném (+0,07 %). Ze sektorl se
darilo predevsim financim (+0,78 %), zbytné spotieby
(+0,56 %) a pr@myslu (+0,46 %). Naopak v zaporném
teritoriu  zakonCily sektory energii (-1,38 %),
utilit (-0,83 %) a realit (-0,75 %).
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USA

Americké akciové indexy v zavéru patecni seance jesté navysily zisky a unisono uzaviely na novych rekordech, stejné tak k individudlnimu rekordu
pak zamifil provozovatel socidlni sité Facebook, spol. Meta Platforms (META), ktera vykazala povysledkovy vice nez 22% r{ist. Soucasné trzni valuace
spolecnosti se od vcerejsi zaviraci hodnoty zvysila 0 197 mid. USD a prekonala tak dosavadni rekordni pohyby u Amazonu (AMZN) a Applu (AAPL),
které v r. 2022 posunuly valuaci ,jen" lehce pfes 190 mld. USD v ramci jednoho dne. Po solidnich vysledcich se posunul vy$ i zmifiovany predni on-
line prodejce Amazon (AMZN +7,8 %), nicméné vlazné&jsi prijeti mély vysledky Applu (AAPL -0,5 %), i presto ale Gvodni ztraty témér vymazaly.
Momentum v sektoru doklada i pokracuijici rdst hlavniho vyrobce Cipd do segmentu AI — Nvidia (NVDA +5 %), stejné tak jeho konkurent AMD (AMD
+4,2 %), ktery jiz téméf odmazal ztréty po reportovanych vysledcich v Gtery. Na nova maxima se posunul také Microsoft (MSFT +1,8 %). Tézké

uvolfiovani ménové politiky v tomto Ctvrtleti. Trzni vynosy se skokové posunuly vys (o 12 - 18 bazickych bod() a urcité tak mlizeme cekat zvySenou
volatilitu u akcii v pfistim tydnu. Vedle klesajicich dluhopisti se nedafilo ani drahym kov(im, kdyz zlato odepsalo 0,9 % na 2036,3 USD/oz, stfibro
dokonce 2,2 % na 22,66 USD/oz. Viyraznéji v Cervenych cislech se pohybovala i ropa, ztracejici 2,2 % s posunem na 72,2 USD/barel, zemni plyn ale
zpenil 0 2 % na 2,09 USD/mmbtu. Pravé korporatni vysledky dnes jednoznacné dominovaly individualnim pohyb@m v ramci S&P500. V cele
excelovala zmirovana Meta Platforms se ziskem +20 %. Amazon pak pridal bezmala 8% a predni vyrobce srdecnich chlopni Edwards Lifesciences
(EW) vice neZ 9 %. Mezi porazenymi dnes po zklamani z vysledk(i naopak figurovala softwarova spol. s ¢eskou stopou Gen Digital (GEN -11 %).
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocitd vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu ¢inského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni predchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocitéd vzhledem k 22:50 predchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




