1. brezna 2024

Ocekavané udalosti

Ceska republika:
. 09:00 HDP (g-q) (4Q - predbézny): ocekavani
trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,2 %
. 09:00 HDP (y-y) (4Q - predbézny): ocekavani
trhu: -0,2 %, predchozi hodnota: -0,2 %
. 09:30 Index PMI ve vyrobé (S&P Global)
(Gnor):  ocekavani trhu: 42,5, predchozi
hodnota: 43,0
. 14:00 Bilance statniho rozpoctu  (Unor):
oCekavani trhu: --, predchozi hodnota: -26,0
mid.
Némecko:
. 09:55 Index PMI ve vyrobé (HCOB) (unor -
konecny): ocekavani trhu: 42,3, predchozi
hodnota: 42,3
Eurozona:
. 10:00 Index PMI ve vyrobé (HCOB) (unor -
konecny): ocekavani trhu: 46,1, predchozi
hodnota: 46,1
. 11:00 CPI odhad (y-y) (Unor): ocekavani trhu:
2,5 %, predchozi hodnota: 2,8 %
. 11:00 CPI jadrovy (y-y) (Unor - pfedbézny):
ocekavani trhu: 2,9 %, predchozi hodnota: 3,3
%
. 11:00 Mira nezaméstnanosti (leden): ocekavani
trhu: 6,4 %, predchozi hodnota: 6,4 %
USA:
. 15:45 Index PMI ve vyrobé (S&P Global) (Unor
- konecny): ocekdvani trhu: 51,5, predchozi
hodnota: 51,5
. 16:00 Stavebni vydaje (m-m) (leden):
ocekavani trhu: 0,2 %, predchozi hodnota: 0,9
%

L]

Akciovy vyhled

V pétek rano budou dle indikaci futures otvirat evropské
akcie rlistem kolem +0,5%. Wall Street véera uzavrela na
novém rekordu, index SP500 pridal +0,5% na 5096 bod(.
Inflaéni data (ve formé PCE) ve Ctvrtek vysSla podle
predpokladd trhu. V Asii pres noc vévodilo Japonsko
(+2%), rostly také cinské akcie (kolem +0,5%). Tovarni
aktivita vSak zaznamenala patym mésicem v Fadé
kontrakci, cinska ekonomika stdle registruje slabsi
poptavku. Na rozdil od zahranicnich trh@, prazska burza ma
za sebou ztratovou sérii, index PX naposledy rostl minuly
Ctvrtek. VCera uzaviral na hodnoté 1457 bod@ a propad
urychlil  (-1,5%). Erste sice reportovala velmi dobré
hospodaiské vysledky, které byly podle ocekavani
analytikd, ale jeji akcie propadly pres -5%. Trh si ale vsiml
slabsiho vyhledu drokového pfijmu (-3%). Akcie by dnes
nicméné dale klesat nemély. Propad CEZu byl podle naseho
nazoru prehnany, titul by mél mit kolem 800 K¢ dalsi
podpdrné Grovné. Spole¢nost bude mit "k dobru" zruseni
WFT dané pro rok 2025.

Nasdaq 100 18158,75 0,42
DJIA 39075 0,08
S&P 500 5115,5 0,23
DAX 17820 0,41
Euro Stoxx 50 4912 0,37

Nikkei 225 39910,82 1,90
Shanghai Composite 3027,02 0,39
Hang Sen 16576,9 0,40

Nasdaq Composite 16091,92 0,90
S&P 500 5096,27 0,52
Dow Jones Ind. Avg. 38996,39 0,12

EUR/USD 1,0812 0,08
EUR/CZK 25,346 0,11
USD/CzZK 23,431 0,03
USD/JPY 150,43 0,30

Zlato 2055,1 0,02
Ropa 77,64 0,25

1- uvedené zmény jsou v procentech, podrobnéjsi
vysvétleni viz posledni strana




Ceska republika

1 kdyz zahrani¢ni trhy ve ctvrtek rostly, prazska burza zaznamenala
citelny pokles. Index PX ztratil -1,5% na 1457 bod(. Dany stav mél na
svédomi propad akcii Erste (-5,3%) a dalsi pokles na akciich CEZ (-
2,3%). Prvné jmenovana spolecnost pritom dnes zvefejnila velmi
solidni vysledky hospodareni, které byly v ramci trzniho ocekavani.
Dévodem pro vybér letosniho zisku (akcie od zac. ledna kolem +10%)
mohl byt vyhled pro rok 2024, kde banka uvedla, Ze Cekd pokles
drokoveého vynosu -3%. Akcie Erste tak zastavily svéj pokles na 935
KE. Na CEZu jsme rano registrovali zpravu, ze MF Stanjura nevidi jako
realistické zruseni WFT jiz v letosnim roce, ale spiSe pro rok 2025.
Jestlize analytici maji ve svych odhadech zakomponovany WFT dané i
pro rok 2025 Ize tézko danou informaci vnimat jako negativni. Reakce
trhu resp. pokles akcii 0 20 CZK (-2,3%) na 801 K¢ se nam zda jako
prehnana. Diky rebalancovani indexu v zavéru navic na burze protekl
na CEZu nadprlmérny objem 456 mil. K& Klidnéjsi vyvoj méla
Komercni banka, jeZ oslabila jen mirné na 816 K¢ (-0,5%). Naopak z
bank jedind rostla Moneta, ktera pridala +0,6% na 103 K¢. V kladnych
Cislech zakoncila jesté pojistovna VIG (+0,2%). Naopak oslabovaly
akcie Kofola (-0,7%), Philip Morris CR (-0,3%) ¢i COLT CZ (-0,2%).
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Némecko

V dnesni obchodni seanci se nejvice dafilo akciim
spoleCnosti Siemens Energy (+2,1 %), ktera dnes rano
zverejnila zpravu o ziskani Uvéru ve vysi 4 mid. EUR na
vykompenzovani  ztrdtové  divize ~Gamesa @ a
refinancovani predchoziho Gvéru. Dale se dafilo akciim
Allianz (+2,0 %) a Munich (+1,9 %). Naopak se
nedarilo Beiersdorf, jehoZ akcie odepisovaly od rana po
zverejnéni  vysledkd  hospodareni.  Analytiky ve
vysledcich nepotésil, i na Beiersdorf, pfilis konzervativni
vyhled. Odepisovaly rovnéz spolecnosti Bayer (-1,2 %)
a Adidas (-1,1 %). Index STOXX Europe 600 dnes
vzrostl 0 0,12 % na 495,20 b. Ze sektorll se rostly
materialy (+0,85 %), utility (+0,73 %) a primysl
(+0,54 %). Naopak klesalo zdravotnictvi (-0,79 %),
nezbytna spotieba (-0,48 %) a energie (-0,15 %).

DAX (pfedchozi den)
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USA

Zamorské akcie navzdory zavahani v prostredni ¢asti seance uzaviely obchodovani v zelenych Cislech. DJIA posilil o
symbolickych 0,12%, zatimco index SP500 vzrostl o 0,52% a kompozitni NASDAQ si pripsal 0,901%. Dafilo se
zejména komunikacnim sluzbam (+1,2%), informacnim technologiim (+1,2%) a sektoru zbytné spotieby (+0,9%).
Jiznim smérem naopak zamifily zdravotnické spolecnosti (-0,7%). PriliS se nedafrilo ani sektoru nezbytné spotreby (-
0,3%) a finan¢nimu sektoru (+0,0%). V rdmci indexu SP500 si nejlépe vedl vyrobce balenych potravin Hormel
Foods Corp. (HRL +15%), ktery investory potésil vysledky za uplynulé ctvrtleti. Opacnym smérem zamifil distributor
elektrické energie Xcel Energy (XEL -8,6%). Jeho akcie v souvislosti s lesnimi pozary v Texasu oslabuji nejvice od
bfezna 2020. Na komoditnich trzich prevladala zelena barva. Posililo stfibro (+1,0%), zlato (+0,5%), pSenice
(+0,3%), kukufice (+0,4%) nebo méd’ (+0,1%). Oslabil naopak zemni plyn (-1,4%) a ropa (-0,5%).

S&P 500 (predchozi den)
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Zména kursu futures na americké indexy se pocitd vzhledem k poslednimu vyporadani predchoziho dne v 22:15. Zména kursu futures na DAX a Euro
Stoxx 50 se pocité vzhledem k 22:30 pfedchoziho dne. Zména kursu japonského indexu Nikkei 225 se pocita vzhledem k uzavieni predchozi den v 7:10.
Zména kursu Cinského Shanghai Composite se pocita vzhledem k uzavieni pfedchoziho dne v 08:00. Zména kursu hongkongského Hang Sengu se pocita
vzhledem k uzavfeni predchoziho dne v 9:20. Do této doby se index také obchoduje, uvedena hodnota tedy neni zavér dnesniho dne, ale posledni
zachyceny kurs v probihajicim obchodovéni. Zména kursu ménovych pard se pocita vzhledem k 22:50 pfedchoziho dne. Zména kursu komodit se pocita
vzhledem ke kursu v 23:45 predchoziho dne. Uvedené Casy jsou ve stfedoevropském case (SEC).




